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Die Lage der westdeutschen Wirtschaft und der

Weltwirtschaft um die Jahresmitte 1950

Die konjunkturelle Stagnation, die am Jahreseande der Belebung vom
Herbst 1949 gefolgt war, ist in den Friinjahrsmonaten durch eine neue
Aufwirtsbewegung abgelist worden. Diese hat esiren erheblichen An-
stieg der industriellen Produktion und eine spirbare Entlastung des
Arbeitsmarktes mit sich gebracht.

Die neue konjunkturelle Belebung wird in erster Linie von der Inve-
stitionstétigkeit und der Ausfuhr getragen. Entscheidend fiir die Aus-
weltung der Investitionstdtigkeit war der Umschwung in der Kreditsi-
tuation, der sich in den letzten Monaten aus der stosswelsen Defizit-
finanzierung des Bundes und aus der verstirkten Freigabe von Mitteln
aus den Gegenwertfonds ergab.

Wie aus der Entwicklung der Einzelhandelsumsétze, der Konsumgiiterpro-
duktion und der Preissituation im Verbrauchsgiiterbereich hervorgeht,
hzt die konsumtive Nachfrage auf die verstirkte Finanzierung mit zu-
sitzlichen Mitteln bis in die jlingste Zeit hinein kaum reagiert.

Die Zahl der beschaftigten Arbeitnehmer hat im zweiten Vierteljahr 1950 zum Teil
unter jahreszeitlichem Einfluss um 538 000 zugenommen, das heisst um mehr als jemals in
einem Vierteljahr seit der Wahrungsreform. Die Arbeitslosigkeit ist jedoch nur um 314 000
zurickgegangen. Der Gesamtbestand an beschiftigten und arbeitslosen Arbeitnehmern hat sich
demnach um 224 000 erweitert. Der Zustrom neuer Arbeitskrifte auf den Arbeitsmarkt, der im
Winter voritergehend nachgelassen hatte, war im vergangenen Vierteljahr vor allem durch
die Schulentlassungen in der britischen Zone und den Zustrom bisher nicht erwerbstédtiger
Frauen bedingt.

Die Steigerung der industriellen Giitererzeugung beruht vornehmlich auf der Auswel-
tung der Investitionsgiiterproduktion und der fir die Ausfuhr bestimmten Produktion. Die
Verbrauchsgiitererzeugung dagegen stagn%ert seit November 1949. Der Gesamtindex der indu-
striellen Produktion im Bundesgebiet 1l)erreichte im Juni einen Stand von 107 (l936=100)
gegeniiber 87 im Juni 1949.

Die Bautdtigkeit, die in der diesjghrigen Bausaison zunidchst nur zdgernd in Gang
gekommen war, hat sich seit April gtark belebt. Ihr Volumen diirfte im 2.Vierteljahr 1950
um ein Viertel bis ein Drittel grosser gewesen sein als im Vorjahr. Die Belebung wird zu
_zwei Dritteln vom Wohnungsbau getragen, der nun fast 40 vH des gesamten Bauvolumens aus-
macht. Von den Geldinstituten sind bis Ende Mai 1950 Wohnungsbaukredite in Hohe von 1 Q70
Mill.DM fir einzelne Vorhaben zugesagt worden. Damit hatten sie den fir das.ganze Baujahr
in die Gesamtfinanzierungssumme von 2,5 Mrd.DM einkalkulierten Beitrag der Geldinstitute
bereits um fast ein Viertel iibertroffen.

1) Einschliesslich der Erzeugung von Strom und Gas, Genussmitteln, sowie ein-
schliesslich der Bauproduktion.
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" ip Wirtschaftsjahr 1950/51 den glinstige

Verwirklichen sich die guten Ernteaussichten, so wird die Agrarorcduktion
n Stand des jetzt abgelaufenen Wirtschafts-
jahres noch iibersteigen. Unter normalen ¥Witterungstedingungen wird die Getreideernte
etwa so gross sein wie im Vorjahr. Die tierische Erzeugung befindet sich bei wachsen-
den Viehbestinden und Milchertrigen im Anstieg. Da der Rickgang der Agrarcpreise zum
Abschluss zu kommen scheint, kann mit einer Zunahms der Vsrkaufserldse der deutschen
Landwirtschaft gerechnet werden.

Die Investitionstétigkeit diirfte ihrem Bruttovolumen nach (ohne Berticksich-
tigung der Lagerverénderungen) im ersten Halbjahr 165C um 14 vH, dem nominelien Wert
nach um etwa ein Zehntel umfangreicher gewesen sein als in der ersten Hilfte des Vor-
jahres. Nach einer Abschwichung in den ersten beiden Monaten des Jahres hat die Ver-
sorgung der westdeutschen Wirtschaft mit Investitionggitern im April und in den nach-
folgenden Monaten das Vorkriegsniveau des Jahres 1956 Uberscoritten.

Voraussetzung flir die Belebung der Investitionsiftigkeit in den letzten Mona-
ten war, dass neben die Finanzierung aus den laufenden Gewinnen (Selbstfinanzierung),
die infolge des Preisriickganges wahrscheinlich geschrumpft ist, in wachsendem Umfange
fremde Mittel getreten sind. Dabei handelt es sich freilich nicht um Kittel aus dem
heimischen Kapitalmarkt, sondern um Mittel aus den Gegenwertfonds, die in verstdrktem
Masse eingestrdmt sind. Wihrend von Arril
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pis Dezsmber 1949 im genzen nur etwa 400 Mill
DM aus Gegenwertfonds fiir Investitionszwecks der Virtschaft zur Vsrfiigung standen, ist
in den ersten 6 Monaten 1950 ein Betrag vc twa 70O Lill.DM tats®chlich zur Investi-

tionsfinanzierung verwendet worden ( davon in im 1.Vierteljahr 1950 430 Mill. DM,

gen nicht eingerechnet sind). Auch
fiir die ndchsten Monate erscheint die Finanzisrung der Invssiitionen gesichert, da
ingwischen die zweite Tranche aus Gsgenwertmitteln, wenn auch mif 2iner leichten Re-
duktion, freigegeben wurde.
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Von der fiir das laufende Arbeitsbeschaffungsprogramm und das dissjihrige Woh-
nungsbauprogramm insgesamt erwarteten Finanzierungssumme in HZhe von >,4 Mrd.DM wer-
den 1,8 Mrd.DM von der Bank deutscher Linder in Form von Vor- und Refiranzierungen be-
reitgestellt. Die angebotenen Refinanzicrungsmdglichkeiten werden wegen der wachsenden
Liquiditit der Geschdftisbanken zum grossen Teil gar nicht in Anspruch genommen werden

missen. Das trifft vor allem fir das Scawerpunktprogramm und das ‘ohnungsbauprogramm
ZU.

Der Riickgang der Preise hat sich, was seine Intensitdt und seinen Umfang be-
trifft, in den letzten Monaten zwar ebgeschwicht, ist aber auch im Juni noch nicht
zum Stillstand gekommen. Er hat sich am stirksten im Einzelhandel bemerkbar gemacnt.
Dazu hat auch die Verschirfung des Tiettbewerbs gefihrt, zu der u.a. die Grindung neuer
Geschifte, die Einfuhr billigerer Erzeugnisse und illegale Warenbeziige beigetragen ha-
ben. Innerhalb der Industrie standen vor allem die Verbrauchsgliterbranchen unter er-
heblichem Preisdruck, wobei zu beachten ist, dass sich nier auf manchen Gebisten die
Rohstoffkosten erhdht haben. Aus dieser Situation ergab sich ein versté&rkter Zwang
zur Eationalisierung.

Die Ausfuhr nahm bei steigendem &nteil der Fsriigwaren von lionat zu lMonat. zu.
Das Exportgeschidft belebte sich nicht nur im Handel mit Westeuropa, sondern erfreuli-
cherweise auch mit dem Dollarraum und den fibrigen Bereichen der Vieltwirtschaft. Bei
sinkenden Einfuhren verwandelte sich der Passivsaldo im murovageschdft, der im Viinter
als Folge der Liberalisierung entstenden war, wieder in einen Aktivsalde. Auch im ge-
Samten kommerziellen Aussenhandel er

) gab sich im Mai und Juni ein Ausfuhriberschuss,
sodass die Verschuldung gegeniiber dem

Ausland zurtickging-
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Die Eyportbelebung hat mit der inzwischen erreichten Anpassung des deutschen
. isniveaus éﬁ das des Auslands zunehmend an konjunkturaniege?dirdKragt gez?ipen.
T i ceiten., perads auch in den Bereic er Investitions-
cie strahlt nach verschiedenen Seiten, g

tatigkeit, aus.

In welchem Umfang danesben noch konjunkturpolitische.Belebgngsmgssnagmeg.mog_
:ch sind, hingt von der weiteren Entwicklung_der Zahlungsb%lan251tuat%on ab. Die
L 2 é hlungsbilanz ist in der laufenden rechnung gegeniiber der Z81? der starken
oo o im %inter 1949/50 in den letzten Monaten zwar wieder erheblich entlast%t
Belézzunggz Devisenlage is% aber noch immsr stérker angespannt als vor der durch die
woraden.

151 o, =i nrwelle.
Liberalisierung ausgelosten Zinfunrwe
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n gezcgen. Je weiter
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wirtschaftlichen Expansion sin ‘ : i
D etien c + werden, die umso star-
=

- . ik i B i
sie fortschreitst, muss mit einer ErhdShung cer Algfuhrné
ker ins Gewicht f&llt, je mehr die Preise an den Weltm§? :
Moglichkeit einer neuen Binfuhrwelle im Zusammenhang mit c
gierung des europzischen Aussenhandels in Fechnung zu stellern.
e B . - _ .
puch nach dem Eintritt der Bundesrepublik in die europé che Zahlungsunion
! 1 11 =i i ‘ er Devisenreserve er-
wird die Devisensituation beengt bleiben. zine An?elcge .g"d r 11.t Feser A
scheint gleichwohl notwendig, um der Eundesrepublik eine Beweglichkeit 1n lnrem
handel zu sichern.
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Die Auftriebskrdfte in der Vleltrirtschaft, die vor gllem'durch die Konjunktur-
entwicklung in den Vereinigten Staaten bedingt sind, haben 1m Zeichen des Korea-Kon-
flikts an Intensitat gewonnen.

Nach dem Abklingen der Nachhol-Konjunktur der.erste§ Nachkriegsjabre dra?%teg
in den Vereinigten Staaten bisher starke Kréf?e auf eine wglte{e Stablllsle§un§ di:_-
nischer und betriebswirtschaftlicher Fort;chrltt, Agrar?reisstgtzgng u.agm:eienge le-
sen Faktoren traten in zunehmendem Masse Dewu§st auf Yo-}b:s?haftlguggba.zi pende kon-
junkturpolitische Massnahmen und neuerdings.dle verstérkie Rustuﬁi,. ﬁ ei ha mmzn
rikanische Konjunktur jetzt alle Merkmale eines aysgesprochenen _ oomh aiﬁenoT ° é
Produktion und Lagsrhaltung, Verbrauch und Invest}tlo§e? nehmen in sc n; em Temp .
zu. Der noch vorhandene Expansionsspielraum hat.51ch_1nlolgedessen starmfverrlggirn.
Ohne einschneidende Wirtschaftsregulierung scheint die Abwicklung des umfangreiche
Rilstungsprogramms kaum moglich.

Die Vereinigten Staaten sind die wichtigste Stiitze der %onj?nktuiel}gn int—ln
wicklung, fur die iilberseeischen Linder als Robstgffkoy;ument,T?ur die eu‘ogils? eznds-
dustrieliander als Abnehmer von rertigwaren una fir belge als uleferant~sonu nirg
ausreichend erhiltlicher Dollarrohstcife sowie als Kapl?algeb?r. Zugl?lch besclgmen
sie durch ihr Gewicht als Produzent und als Konsument die Preisentwicklung auf den
meisten Weltwarenmérkten.

Die bisharige Politik einzelner Linder Zuropas, sich aus dgm konjunkturellgn
Auf und Ab der Weltwirtschaft herauszuhalten, - dies war grossente;?s nur au? gei aagr
sis einer Kapitaleinfuhr aus den Vereinigten Staaten m?gllch - e?welst 51c§ 1n'oh%eme££
neuen Entwicklung in den USA und ihrer waltwirtsehaf?llchen-Ausv1rkun§e§ua s ngc. e
so dringlich. Konnten diese Linder ihre Vollbeschiftigung bisher Zum {?ll ngi elb.]a-a;Zi
gelhafter innerer Stabilit&t und mehr oder veniger starkem Druck‘aul cle Zaﬁ ungsbi 2
aufrechterhalten, so kann nunmehr damit gerechnet werden, dass die weitere gxpansion 1n
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diesen Léndern mehr im Gleichtakt mit der weltwirtschaftlichen Entwicklung erfolgt.
Als symptomatisch kann hier der Wirtschaftsverlauf in Grossbritannien gelten, wo es
pach der Pfund-Abwertung gelang, die Gold- und Dollarreserve auf den bisher hdéchsten
gtand nach 1946 zu bringen. Ahnlich giinstige Wirkungen deuten sich auch in anderen
europiischen Landern, vor allem in Schweden, an. Die iibrigen skandinavischen Lander
und die Niederlande, in denen bereits Vollbeschdftigung bestand, wurden erst in letz-
ter Zeit von der neuen weltwirtschaftlichen Aufschwungsbewegung erfasst. In den Nie-
derlanden hat sich ausserdem die Liberalisierung des europZischen Aussenhandels in
pesonderem Masse konjunkturbelebend ausgewirkt.

Zugleich zeigen Lénder, die bisher in ihrer Konjunkturpolitik iberwiegend
geltwirtschaftlich orientiert waren (z.B. Frankreich, Italien), jetzt eine stirkere
Bereitschaft zu expansiven Massnahmen, durch welche die mit der weltwirtschaftlichen
Entwicklung verbundene Expansion noch gefdrdert wird. Auf Grund dieser verdnderten
; Konstellation ist in der westlichen Welt eine allgemeine Tendenz zur konjunkturellen
{ Angleichung unverkennbar.

Aus der allgemeinen weltwirtschaftlichen Aufschwungsbewegung ergeben sich giin--
stigere Aussichten fiir den deutschen Export.

Indessen geht mit dieser weltwirtschaftlichen Zntwicklung eine in ihren Gren-
zen noch nicht absehbare, st&ndige Verteuerung cer wichtigsten Uberseeischen Rohstoffs
einher. Bewirtschaftungs- und Preisstop-Messnahmen zur Sicherung des amerikanischen
Riistungsprogramms stehen bevor, denen sich andere Landsr je nach ihrer wirtschaftli-
chen Verflechtung mit den Vereinigten Staaten, mfiglicherweise werden anpassen missen.

Die Hausse an den Weltrohstoffmidrkten wird zwar auch das westdeutsche Kosten-
gefiige beeinflussen; bei der starken Arbeitsintensitii der westdeutschen Zxportindu-
strie diirfte sie aber die Absatzmdglichkeiten Westdeutschlands nicht entscheidend be-
eintrﬁchtigen.

Dauert der gegenwdrtige weltpolitische Zustarnd an und trzten keine neuen poli-
tischen Komplikationen ein, so ist zu erwarten, dass von der Ausfuhr in den nichsten
Monaten starke Anregungen auf die Wirtschaft der Zundesrepublik ausgehen, die eine be-
trichtliche Steigerung der Erzeugung und eine wesentliche Zrhthung der Beschiftigung
mit sich bringen. Die von der Verschuldung der Offentlichen Hand ausgehende Einkommens-
finanzierung und die aus der wachsenden InvestitionstZtigkeit sowie der zunehmenden
Exportproduktion anfallenden Einkommen werden nunmehr auch die Verbrauchswirtschaft
beleben.

' Zusgtzliche allgemeine Konjunkturbelebungsprcgramme werdsn unter diesen Umst&n-
“den weniger dringlich. Fiir Teilgebiste, vor allem fiir den Viohnungsbau, und in L&ndern,di
wie Westberlin und Schleswig-Holstein von der Belebung bisher noch wenig oder gar nicht

erfasst wurden, besteht jedoch die Noitwendigkeit solcher Programme weiter. Die allge-
meine Belebung kdnnte ihre Durchfiihrung erleichtern. Trotzdem wird man die zu erwartsn-
de Entlastung des Arbeitsmarktes nicht lberschdtzen diirfen.




