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Vorbemer k_u ngen

Das Institut fir Weltwirtschaft legt hiermit zum ersten
Mal nach dem Kriege eine Anélyse der Weltwirfschaftslage vor,
wie sie sich aus den zur Jahresmitte 1950 verfiigbaren Unterla-
gen ergibte. Im Vordergrund stehen dabei neben den groBen Welt-
warenmirkten vor allem die USA und die westeuropiischen Nach=
barlénder Deutschlands, die fiir die gegenwdrtige konjunkturelle
Situation von besonderem Interesse sind. Die anderen ilber= .
seelschen L8nder wurden beriicksichtigt, soweit dies engere
Zusammenhénge mit den vorgenannten I&ndern geboten erscheinen
lieBen, Insbesondere erwies es sich als zweckmifig, die wich-
tigsten iiberseeischen Sterlingliander und die Nachbarlinder der
USA in den Xreis der Untersuchung mit einzubeziehen. Angesichits
des IHangels an ausreichenden Unterlagen wurden die Ostblocke=
. lander auBer acht gelassen. Bei ihrem verhdltnismdBig geringen
wirtschaftlichen EinfluB auf die gegenwdrtige konjunkturelle
Situation wurde dies fiir ertriglich gehalten. Dies gilt auch
~ fiir elne Reihe anderer weltwirtschaftlich weniger bedeutsamer
Lander, Ihre Berlicksichtigung bleibt einer spédteren Beurteilung
der weltwirtschaftlichen Lage vorbehalten,

Die konjunkturelle Situation Westdeutschlands ist Gegen-
stand laufender Untersuchungen durch andere Institute und Or-
ganisationen. Daher wurde es nicht fiir notwendig erachtet, den
lagufend publizierten Diagnosen der westdeutschen Konjunktur eine
weitere hinzuzufiigen. Vielmehr besteht bei der zunehmenden
weltwirtschaftlichen Verflechtung Westdeutschlands an einer
intensiveren Beobachtung der Auslandskonjunktur ein groBes
Interesse, in deren Ausbau das Institut fiir Veltwirtschaft seine
besondere Aufgabe erblickt,

Berichte iliber die Lage der Veltwirtschaft in der vorlie-
genden Form werden kilnftig halbjihrlich erscheinen. Ihre Ergin-
zung durch weitere Ldnderiibersichten und internationale Quer-

schnitte fiir einzelne Sachgebiete ist vorgesehen,




e gy g

Uberblick

Ein hoher Kaufkraftiiberhang, wdhrend des Kriegs angehiufte
groBe Rohstoffvorrite in den iiberseeischen Rohstoffléandern so-
wie ein umfangreicher Nachholbedarf auf allen Gebieten kenn-
zeichneten die weltwirtschaftliche Lage in den ersten Nach-
kriegsjahren. Unter den tragenden Elementen des nach dem Kriege
einsetzenden wirtschaftlichen Aufschwungs waren diese drei von
grundlegender Bedeutung. Insofern ist die wirtschaftliche Ent-
wicklung nach dem ersten Weltkrieg der Entwicklung nach dem
letzten Kriege dhnlich, Wahrend aber nach dem ersten Weltkrieg
die Auftriebskrifte sehr bald wieder erleshmten und der stiirmi-
sche Wirtschaftsaufstieg durch eine tiefgreifende Depression
abgeltst wurde, ist die immer wieder vorhergesagte groBe Wirt-
schaftskrise nach diesem Kriege bisher nicht eingetreten. Der
Konjunkturrﬁckgang in den USA im vergangenen Jahr wies zwar
gewisse Krisenmerkmale auf. Im groBen und ganzen filhrte er aber

die iiberstiirzte wirtschaftliche Entwicklung der ersten Nach-

kriegsjahre nur auf ein normales MaB zuriick.

Dieses Ausbleiben von Krisenerscheinungen gleichen Unfangs
wie in der Zeit zwischen den beiden Weltkriegen muB3 offenbar
neben anderen Faktoren groBenteils auf die in den groBen wirt-
schaftlichen Kraftzentren der Welt = USA und GroSbritannien =,
aber auch in einer Reihe weltwirtschaftlich weniger bedeutsamer
lander zunehmend verfeinerte aktive Konjunkturpolitik zuriicke-
gefiihrt werden. Durch den Einsatz von Staatsinvestitionen bei
unzureichender privatér'Investitionstétigkeit und fehlenden
weiteren Auftriebskridften, durch Anregung der Geld- und Kredit-
schopfung sowie andere expansive MaBnahmen gelang es bisher,
eine konjunkturelle Schrumpfung in dem befiirchteten AusmaB zu
verhindern. ' ‘ :

'Es darf dabei nicht iibersehen werden, daB in den U S A
auch nach Abklingen der Nachholkonjunktur starke Krifte auf
weitere Stabilisierung dringten. Das hier zuniichst erreichte
hohe Produktionsniveau erhielt sich weitgehend durch sich




selbst. Das ﬁmfahgreiche Investitionsvolumen filhrte nicht zu
einer sutomatischen Sittigung. Durch technischen und betriebs-
wirtschaftlichen Fortschritt wurden vielmehr immer wieder
neue Investitioﬁen angeregt. Das Produktionshiveau wurde durch
einen Magsenwohlstand gestiitzt, in den immer weitere bisher
benachteiligte Bevidlkerungsschichten und Gebiete hinein-
wuchsen, Die davon ausgehenden stabilisierenden Wirkungen wur-
den verstidrkt durch-die amerikanisché Agrarpolitik und die mit
ihr verbundenen umfangreichen Preisstiitzungsaktionen, die das
stabile Farmereinkommen zu einer wichtigen Konjunkturstiitze
machtene

' Zu diesen MaBnghmen ist nun eine bewuBt auf Expansion
abzielende Vollbeschiftigungspolitik und neuerdings noch die
verstirkte Ristung hinzugetreten., Der Aufschwung der amerikani-
schen Wirtschaft seit Mitte vorigen Jahres hat darum die Merk-
mole eines ausgesprochenen "boom" angenommen. Produktion und
Lagerhaltung, Verbrauch und Investitionen nehmen in schnellem
Tempo weiter zu., Das AusmaB der dadurch ausgeldsten Inflation
bleibt trotz der Intensitit, mit der die wirtschaftlichen Ei-
genkrifte auf welitere Expansion dringen, bisher in kontrollier-
baren Grenzen, Offenbar kann darin eine der stirksten Garantien
fiir den weiteren Aufschwung in den nichsten Monaten erblickt
werden, , ‘

Obwohl die AuBenwirtschaft fiir die USA - statistisch ge-=
sehen- nur eine untergeordnete Rolle spielt, gehen von ihr den-
noch entscheidende Wirkungen auf die wirtschaftliche Entwick-
lung in der ibrigen Welt aus, Fir die iiberseeischen Lénder sind -
die USA als Rohstoffkonsument, fiir die europdischen Industrie-
linder als Abnehmer hochwertiger Fertigwaren und fiir . beide als
' Iieferant wichtiger in der ganzen iibrigen Welt nicht ausreichend
- erhdltlicher "Dollar-Rohstoffe" sowie als Kapitalgeber wichtig-
ste ' Stiitze der konjunkturellen Entwicklung. Zugleich bestimmen
die USA durch ihr Gewicht als Produzent und als Konsument die
Preisentwicklung auf den meisten Weltwarenmirkten.




Debei ist unter westdeutschem Aspekt vor allem die von den
USA beeinfluBte konjunkturelle Situation in GroBbritannien und
dem von ihm abhingigen iiberseeischen Sterlinggebiet sowi® in
den anderen westeuropiischen Lindern von Interesse. Sie sei in
ijhren Grundzigen nachstehend zusammengefaBt, Hinsichtlich weite-
rer Einzelheiten sowie hinsichtlich der Uibrigen ILinder und der.
Weltwarenmirkte wird auf die Einzelberichte verwiesen.

Trotz aller Bemiihungen, sich aus dem durch die USA weit-
gehend bestimmten weltwirtschaftlichen Auf und Ab herauszuhal-
ten, ist die wirtschaftliche Entwicklung in G r o 8 b r i -
tannien gegenwirtig liberwiegend wvon weltwirtschaftlichen
Faktoren abhingige. Vor allem darum konnte es in der gilinstigen
Nachkriegsphase der Weltkonjunktur seine im Kriege erreichte
Vollbeschiftigung aufrechterhalten, zeitweise allerdings nicht
ohne empfindliche auBenwirtschaftliche Spannungen, die nur durch
stindige Kapitaleinfuhr aus den USA iiberwunden wurden und die
gich bei dem vorzeitigen Versuch im Jahre 1947, die freie Kon-
vertibilitit des Pfunds Sterling wiederherzustellen, vor allem
aber in der durch den Konjunkturriickgang in den USA im vergange-.
nen Jahr eingeleiteten leicht depressiven Phase der Weltwirt-
schaft bereits sehr stark bemerkbar machten.

Die bis zu einem gewissen Grade an der Entwicklung seiner
Gold- und Dollarreserve ablesbare "Konjunktur" GroBbritanniens
zeigt auf Grund der in den letzten Monaten wirksamen auBenwirt-
schaftlichen Momente nunmehr einen gilinstigen Verlauf. Die seit
der Abwértung immer mehr filhlbar gewordene Verschlechterung sei-
ner auBenwirtschaftlichen Preisrelationen ist zwar geeignet,
die ohnehin sehr labile innere finanzielle Stabilitédt erneut
zu stbren, dennoch muB dies offenbar zugunsten der Anreicherung
des Gold- und Dollarpolsters, das auch in einer neuen depressi-
ven Phase der Weltwirtschaft die Vollbeschdftigung sichern wiir-
‘de, in Kauf genommen werden., Dabei iiberwiegen die giinstigen
auBenwirtschaftlichen Faktoren in der konjunkturellen Situation
GroBbritanniens im Augenblick so stark, daB das konjunktupoli-
tische Mittel des Haushaltsdefizits nicht in Anspruch genommen
werden muBte und eine geringe Senkung der Investitionsrate sowie




leichte Forcierung des Verbrauchs moglich war, ohne Vollbeschaf-
tigung und Zahlungsbilanzgleichgewicht zu gefdhrden. Fir die
niachsten Monate wird eine Fortsetzung dieses giinstigen Konjunk-
turvertgufs fiir wahrscheinlich gehalten. Auf lingere Sicht konn—
ten sich jedoch aus der zunehmenden Konkurrenz auf dem Jeltmarkt
hoheren Kosten und entsprechend weniger konkurrenzfahlgen Export-
preisen sowie aus der gegenwidrtig fﬁckléufigen Lapitalbildung und
der zu erwartenden stidrkeren Haushaltsbelastung durcthﬁstungs—
m aBnahmen nachteilige Konsequenzen ergebens : :

Die im s anzen als glinstig zu bezeichnende gegenwartlge kon=-
junkturelle Situation GroB8britanniens ist nicht zulétzt ein Er-
gebnis seiner starken Verflechtung mit den U b e r s e el -
schen Sterlinglédnderns. Ihre.wirtschaftliche
Entwicklung erhielt in den letzten Monaten durch zunehmende Ex-
porte vor allem nach dem Dollafraum ihre stirksten Impulse. Ein=
geleitet wurde die Exportkonjunktur dieser Liénder durch die
Sterlingabwertung, die allerdings weit Uber das fur eine Porcie-
rung des Rohstoffabsatzes notwendige Ausmal hlnausglnv und d er
die Sterllngprelse fiir die wichtigsten Rohstoffe des Sterling-
gebiets durch eine kriaftige Aufwirtsentwicklung begegneten. Die
stirmische Zunahme der Nachfrage flihrte schlieBlich zu einem
Anstieg der Sterlingpreise, d er zum Teil iber die Abwertungs—
marge hinausging. ' :

Zugleich wirkte die laufende Kapitalausfuhr sus GroSbri-
tannien und in schwidcherem MaBe auch aus den USA nach den Ster-
lingléndern als konjunkturtragender Faktor. Die Kapitalagsfﬁhr
aus GroBbritannien stellte bis zu einem gewlissen Grade das zah_
lungsbilanzmiBige Gegengewicht der Kapitaleinfuhr GroBbritanniens
aus den USA dar. Indirekt wurde also auch in dieser Hingicht die
Wirtschaftskonjunktur der ilberseeischen Stérlinglénder durch die
USA bestimmt, iy o .

Neben diesen belden'w1cht1gsten Faktoren splelten naturllch
in den letzten hionaten auch von den USA wenlger'abhanglge.Er
scheinungen im Wirtschaftsablauf dieser'Lénder eine Rolle. S0
war Indiens Entwicklung durch die politischen Ereignisse
der letzten Zeit immer noch stark gehemmt, Der Wirtschaftsaufbau
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jnder Stidafrikanischen Union bedarf in-
folge Zuriickbleibens der Goldgewinnung hinter den Erwartungen
und fehlgeschlagener Hoffnungen auf eine Erhthung des Gold-
preises einer groBeren auslindischen Kapitalinjektion als bis=
her. Diein Aus t ralien als relativ risikolos ange-—
sehenen Kapitalanlagemtglichkeiten haben eine iibersteigerte
Kopitaleinfuhr mit unerwlinscht starken inflatorischen Wirkungen
ausgeltst. Ausgesprochen ginstigen Absatzmdglichkeiten der
Afrikanischen Kolonialgebiete stehen
durch die politische Entwicklung noch verschiérfte wirtschaft-
liche Schwierigkeiten inden s i dos tasiatischen
Kolonialgebieten gegeniiber. Vorerst hat der Korea=Konflikt ver—
stdrkte Vorratskdufe auch fiir Rohstoffe dieses Raums nach sich
gezogen, wodurch die nachteiligen wirtschaftlichen Folgen der
politischen Entwicklung in Siudostasien wenigstens zum Teil kom-
pensiert werdene.

Bei aller Wirdigung der nationalen Unterschiede der Wirt-
schaftspolitik inden kon tinentaleuropédid-e=
schen Ldandern (ohne Ostblock) spielen offenbar fiir
den konjunkturellen Verlauf verschiedene wirtschaftspolitische
Auffagsungen von der Dringlichkeit der Vollbeschiftigung eine
besonders groBe Rolle. Wahrend die eine ldndergruppe das Ziel
der Vollbeschaftigung stabilen Wahrungsverhdlitnigssen unterordne-
te und damit in den letzten Monaten die bisher deflationistische
Wirtschaftspolitik nur zdgernd aufgab, waren die anderen Lidnder
unverindert bemiiht, ihre Vollbeschdftigung aufrechtzuerhalten,
Selbst wenn sich daraus nachteiiige Konsequenzen fiir AuBenwirt-
schaft und innere finanzielle Stabilitdt ergaben. Das gelang bis-—
her im Falle GroBbritanniens = wie bereits erwdhnt = nicht zu-

letzt auf Grund groBziigiger AusweichmSglichkeiten auf das iiber-

Seeische Sterlinggebiet,

In Kontinentaleuropa, wo es an solchen Ausweichmdglichkeiten
fehlt,'war die Vollbeschdftigung bei dem bisherigen Niveau des
Lebensstandards in den letzten Jahren'nur auf der Basis der Ka-
bPitaleinfuhr aus den USA mSglich. DaB der Versuch dieser Idnder,
Sich aus den weltwirtschaftlichen Konjunkturschwankungen heraus-—




zuhalten, sich also nur unter Zuhilfenahme einseitiger Zuschiisse
der westlichen Hemisphire als durchfilhrbar erwies, muB als ein
besonders auffallendes Merkmal der gegenwdrtigen europsiischen
Wirtschaftssituation angesehen werden., Die autonome Vollbescha?=
tigungspolitik dieser Linder stieB allerdlngs seit geraumer

Zeit auf die Grenzen, die angesichts des verhaltnlsmaBlg kleinen
geographischen und wirtschaftlichen Bereichs von vornherein ge=
steckt waren und die eine Anlehnung an grsBere Wirtschaftsein-
heiten (GroBbritannien, Westdeutschland) und die Beteiligung an

der geplanten europidischen Nlrtschaftsunlon fir die meisten euro-

pédischen Linder nahelegten.

Dennoch war ihre Vollbeschidftigungspolitik big in die letzte
Zeit erfolgreich, aber groBénteils von wirtschaftspolitischen
MaBnahmen mit inflationistischer Wirkung abhéngige_Freilich,hat
auBerdem eine Reihe anderer Erscheinungen die konjunkturelle Ent-
wicklung in den letzten Monaten fiihlbar beeinfluBt, So hat sich
die Liberalisierung des europiischen AuBenhandels auf die Konjunk-
tur inden Niederlanden besonders stark ausgewirkt,
dennoch aber einen Verzicht auf deficit-spending der 8ffentlichen
Hand bisher nicht zugelassen, In D& nema r kX war es hingegen

~trotz HaushaltsiiberschuB und laufender Geldstillegung auf den

Gegenwertfonds bisher nicht moglich, den Druck der Vollbeschiafti-
gung auf die Zahlungsbilanz in gusreichendem MaBe zu vermindern,
Wohrend N o rwe g en nur durch weltgehenden Verzicht auf
bisherige SubventionsmaBnahmen der verinderten Wirtschaftse—
gituation glaubte gerecht werden zu konnen, gelang es in den
letzten Monaten in S c h w e d e n bel giinstiger Exportkon—
junktur, die Vollbeschiftigung ohne Anspannung der Zahlungs-—
bilanz aufrechtzuerhalten., In all diesen Iindern bestand bis-
her die Gefahr, daB gich mit zunehmend steigender, Tendenz der
Einfuhrpreise und sich zwangsliufig ergebender Anpassung der
Lohne an die erhohten Lebenshaltungskosten bei Fortsetzung dexr
bisherigen Politik erneut ein Druck suf die Zahlungsbilanz er—
geben wiirde,, dem bei unzureichender Kapitaleinfuhr depressive
Wirkungen auf die Beschiftigungslage gefolgt waren. Angesichts
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der nunmehr zu erwarbtenden Exportkonjuﬂktuf wird die bisher
verfolgte,konjunkturpolitische Isolierung flir diese Ldnder
weniger dringlich. Es kann damit gerechnet.werden, daB die
weltere Expansion in diesen Léndern olne jene nachteiligen Wir-
kungen in weitgehender Aunpassung an die weltwirtschaftliche
Entwicklung vor sich geht. |

Dieser Gruppe von Landern, dle also bisher letztlich auf
Grund aktiver konjunkturpolitischer MaBnahmen unter mehr oder
weniger starker Belastung der Zahlungsbilanz einen hohen Be-
gchaf tigungsstand zu halten vermochten, stehen in iWesteuropa
die L&nder gegenuber9 die grundsédtzlich stabilen Wahrungsver-
hiltnissen den wirtschaftspolitischen Vorrang vor ausreichender
Beschiaftigung geben zu miissen glaubten., Dies hatte unter den
gegebenen Verhiiltnissen zunichst eine Beibehaltung ihrer iiber-
wiegend kontraktiven Wirtschaftspolitik und erst in den letzten
lionaten eine zdgernde Bereitschaft zu expansiven MaBnahmen zur
Folge. Fraglos werden bei weiter giinstigem Verlauf der ameri-
kanischen Konjunktur in diesen Léndern stérkere Auftriebskrifte
ausgeldst werden, denen sich dié Konjunkturpolitik anpassen muB.
Bs wird sehr darauf ankommen, daB diese Auftriebskridfte nicht
durch ﬁbervorsichtige Wahrungspolitik vorzeitig erschopft werden.

Auch in diesen Landern kann natiirlich von einer vollig ein-
heitlichen Grundrichtung keine Rede sein. Dazu sind die Unter-
gchiede in den strukturellen Voraussetzungen zu groB. So wurde
in Frankreich, Italien und Usterreich von dem bisher deflatio-
nistischen Kurs zunichst nur in geringem Méﬁe abgewichen, Diese
Wirtschaftspolitik war in Frankreich 30 erfolgreich,
daB die freie Konvertibilitdt des franzdsischen Franken in greif-
bare Nihe gerilickt erscheint. Anderseits wurde nicht zuletzt durch
die finanz- und wihrungspolitischen Maﬁnahmen der franzosischen
Regierung der weitere WirtschaftsaufSChwung-zunéchst abgestoppt,
Infolge glinstiger struktureller Voraussetzungen und starker Ause
gleichskrdfte hatte dies nur geringen EinfluB auf den Beschif-
tigungsstand., Indessen birgt die innempolitische Entwicklung die
Gefahr einer Wiederﬁingangsetzung der PreiSnLohn—Spirale. In




ihrem Umfang noch nicht klar absehbare RiistungsmaBnahmen

. werden den Ausgleich des dffentlichen Haushalts erschweren.

Das milhsam errungene finanzielle Gleichgewicht ist damit erneut
gefdhrdet. In I t al i en wurde zwar ebenfalls die Inflation
abgestoppt. Im Gegensatz zu Frankreich war dies jedoch nur bei
Inkaufnahme einer shr groBen Arbeitslosigkeit mSglich. In
0sterreich entwickelten sich trotz Kreditverknappung
und Geldstillegung Produktion und AuBenhandel bei rickliufiger

‘Arbeitslosigkeit weiterhin giinstig, Wihrend in Bel gi en

die nur sehr zdgernde Anwendung konjunkturanregender MaBnahmen
dem sich anbghnenden Aufschwung in viel zu geringem MaBe ent-

gegenkam, genigte in der S ¢ h w e i 2 bereits eine geringe

Zunahme der staatlichen Investitionstdtigkeit, um den leichten
kongunkturellen Riickschlag vom Vorjahr in den letzten Lionaten

zu kompensieren.
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Vereinigt e Staaten

"

Der seit dem Sommer 1949 aufgefangene Kongunkturruckgdng
in der amerlkanlschen Wirtschaft ist seit der Jahreswende in
einen neuen. "boom".elngemundet. Der industrielle Produk+tions-—

- index ndhert sich bereits wieder dem bisherigen Hochststand vom
,?Jahre 1948, Die Beschiéftigtenzahl der Industrie nimmt wieder zu,
. die durchschnittliche Arbeitswoche betrigt nach Uberwindung des
~ Tiefstands von 38 Stunden wieder 40 Stunden, Die industriellen
{'Stundenlbhne sind wieder erhﬁht‘wérden, wahrend die Lebenshal-
} tungskosten noch auf dem lelcht ermidBigten Niveau verharren.
Der Verbrauch an elektrlschem Strom war im April um 11 v.H, hohex
als vor einem Jahr, Die Stahllndustrle arbeitet bereits wieder
iamlt 105 v.H, ihrer theoretisch errechneten Kapazitdt; sie muB

" die Produktionsliicke wettmachen, die die Streikperiode Ende 1949
‘9h1nterlassen hate Der Schrottpreis, der von 43 guf 21 § je ton
’rgefallen war, ist wieder auf 36 § gestiegen. Autoindustrie und
- Wohnungsbau, die eigentlich erst wdhrend des Konjunkturrick- 7
ﬂgangs ausreichend Stahl erhielten, erzielen laufend bisher uner-
"reichte Hﬁchstlelstungen (Jahresrate der rroduktion an Personen-—
kraftwagen im zwelten Vierteljahr 1950: 6 Mill., gegeniiber 5,1

. mill. im Jahre 1949; 1929: 4,6 Mill.). Der mit staatlich ver=
bllllgtem kredlt gefdrderte Wohnungsbau wird allerdings durch
die gestiegenen Baukosten, die aber bereits wieder iber dem
*Hochststand von 1948 liegen, behindert. Eine besonders ginstige
{Absat251tuation besteht auch immer noch fiir hochwertige Ge-
{orauohsguter, wle kuhlschranke und andere Haushaltsmaschlnen
ﬂbOWie Fernsehapparate.

s Die industrielle ngerhaltung nimmt in gleichem MaBle wie
<ﬁie Produktion Zle Der Auftragselngang bei der Industrie ist
’roch stérker angeschwollen. Er ist in der Verkzeugmdschlnen-
gndustrle gegenwartlg um 20 v.H, groBer als im Vorgahr.

)

.
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Das darin zum Ausdruck kommende Vertrauen der Industrie in
die konjunkturelle Entwicklung der nichsten Monate findet seinen
Niederschlag auch in der Revidierung der Investitionsvorhaben. E
Von ihrem Hochststand im letzten Vierteljahr 1948 ging die In=-
vestitionstidtigkeit im Laufe des Jahres 1949 mit dem Auslaufen
begonnener Neubauten und Neuausstattungen zunichst stark zuriick.

Nach den bei Jahresbeginn angegebenen Vorhaben wire 1950 in der

Industrie mit einem Investitionsvolumen zu rechnen gewesen, das
un 20 veHe. hinter dem des Jahres 1949 zuriickgeblieben widre. Bis |
zum Mai wurden die Vorhaben fiir den Rest des Jahres so erweltert,

- dab die Differenz gegeniiber dem Vorjahr nur noch 5 v.H. betragen |

dlirfte, Die industriellen Investitionen im zweiten Halbjahr 1950
werden voraussichtlich um 12 v,.H, grofer als im ersten Halbjahr
1950 sein.,

' Nach Meinung des Council of Economic Advisers wurde der
Aufschwung groBenteils durch Bevilkerungszuwachs, technischen |
Fortschritt und soziale Kaufkraftverbreiterung getragen. Dennoch‘§
glaubte man, daB diese Auftriebskrdfte allein nicht ausreichten,

um die Arbeitslosigkeit auf dem erforderlichen niedrigen Stand zuj

- halten und den laufenden Zuwachs an neuen Arbeitskrdften (jdhrlich

500 000 aus dem Bevolkerungszuwachs und 300 000 durch Rationali-
sierung freigesetzte Arbeitskrifte) aufzusaugen.

Der Ubergang von der staatlichen UberschuBwirtschaft zur
Defizitfinanzierundvollzog sich darum bereits im Sommer 1949 ohnef
nennenswerte Auseinandersetzungen. Zugleich wurde der Konsumen=
tenkredit erheblich forciert. Der Umfang der Teilzahlungskredite |
dilrfte innerhalb eines Jahres um 3 Mrd., $ steigen. In den ersten |
vier Monaten dieses Jahres sind planmdfige Dividenden auf die
Kriegsteilnehmer-Lebensversicherungen in Hohe von 2,8 lrd. $ aus-
gezahlt worden, von denen ein groBer Teil schon vorher in Form
von Teilzahlungskiufen diskontiert worden war. Die Altersrenten
werden voraussichtlich verdoppeltvwerden.

Hinzu kommt jetzt das umfangreiche Riistungsprogramm der
amerikanischen Regierung, dessen Durchfiihrung ohne einschneidende
Wirtschaftsregulierung kaum mehr méglich erscheint. Vor dem




;;nlaufenden Ristungsprogramm haben allerdings weit weniger wn-
fiangreiche Rﬁstungsmabnahmen (einschlieBlich der Ansammiung von
;yorréten an gtrategisch wichtigen Rohstoffen und militdrischer
f~t1antikhilfe) bereits in gewissem Umfang stabilisierend ge-
wlxkt. ‘

E: Die vorsichtige Haltung der Unternchmer hatte fir den Kon-
*ﬁunkturverlaui dhnliche ausgleichende Wirkungen. Spekulative
Engagements, die sowohl in der Agrarkrise seit 1920 als auch

ip der Finanz— und Industriekrise seit 1930 eine so entscheidende
jﬁRolle spielten, fehlen heute nahezu ganz. In den letzten Jahren
hat die Industrie ihre wumfangreichen Investitionen fast aus-
vfachlieﬁlich selbst finanziert. Ebenso verfiigte die Landwirtachaft
afdank der Agrarpreisgtiitzung iiber ein festes Einkommen und brauche

~te fiir die letzte Mechanisierungswelle keine Kredite aufzunehmern.

- Sodann hat sich inzwischen das Federal Reserve System zu einem
j‘:der aktionsféhigsten Zentralwihrungsinstitute der Welt ente—
W1ckelt. Ts hat wihrend der Hochkonjunktur den spekulativen
Borsenkredlt den Konsumentenkredit, insbesondere den Teilzah-
lungskredit wirkssm unter Kontrolle gehalten und seinen BEinsatz
‘érst wihrend des Konjunkturriickgangs im vergangenen Jahr in
starkerem HaBe ermtglicht.
Dem Verzicht suf spekulative private hapltdlausfuhr kommt
1n diesem Zusammenhang ebenfalls eine Bedeutung zu., Die private
Kapltalausfuhr der letzten Jahre beschrinkte sich fast ganz auf
direkte Investitionen, hauptsidchlich der nordamerikanischen
mdolkonzerne. Dagegen bestand die Auslandshilfe der USA seit
L?rlegsende zu 60 ve.Hs aus unentgeltlichen Leistungen. Sowelt
;bie sich sus Anleihen zusammensetzte, waren mit ihr gleichfalls
“geine volkswirtschaftlichen Spannungen verbunden.
3 Ausfuhr und AusfuhriiberschuB waren allerdings filir die
'onaunkturpolltlk der USA hisher - von den Agrarprodukten abge-
Sehen - ohne groBere Wirkung. Die Ausfuhr geht entsprechend
@@r verringerten Auslandshilfe zuriick. Im Jahre 1947, als die
i; landshilfe der Nachkriegszeit mit 9,3 Mrd. $§ den Hochststand
urrelchte, Stleg die Ausfuhr aut nahezu 20 Nrd. $. In den Jahren
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1948 und 1949 sank die Auslandshilfe auf 5,5 baw, 6 Mrd., $,

sie wird im Haushaltsjahr 1950/51 voraussichtlich 3 Mrd., $ nur
noch wenig iibersteigen - von dem Gegengewicht der militirischen
Atlantikhilfe abgesehen, Die Einfuhr betrug 1949 etwa. 6,6 Mrd, !
Ob sie durch den Dollar-Drive der Marshallplan-Linder betricht-
lich gehoben werden wird, bleibt abzuwarten. Geschieht dies
nicht, so wird die Ausfuhr von dem Stand im Jahre 1949 von etwa
12 Mrd. $ weiter auf 9 - 10 Mrd. $ zuriickgehen. Das wiren weni-
ger als 4 v.H, des Brutto-Sozialprodukts (1929: 5,2 v.H.). Eine
Beeintrdchtigung der Konjunktur durch den Ausfuhrriickgang ist
daher — von Teilgebieten abgesehen - kaum zu erwarten.

Bei der gegeniiber der Nachholkonjunktur in den ersten Nach-
kriegsjahren ganz offenbar erheblich stidrkeren Abhingigkeit des
gegenwdrtigen "boom" von konjunkturpolitischen MaBnahmen kommt
es in den nichsten Monaten entscheidend darauf an, daB weitere
sich als notwendig erweisende Eingriffe hinsichtlich Dosis und
Zeltpunkt mit groBer Vorsicht erfolgen. Wenn auch die Federal
Reserve Banken bereits wieder zu einer leichten Geldverknappung
Ubergegangen sind, so wird das Mittel der kontrollierten Inflati
dennoch weiterhin die entscheidende Rolle spielen.
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5 Die demit bisher selbst in den USA gegebene relative Gleich-
‘mEBigkeit des Wirtschaftsablaufs war direkt von stérkstem Ein-
£1uB ouf die amerikanischen Nachbarldnders,

Der Konjunkturriickgang im vergangenen Jahr in den USA
hatte nur zum Teil nachteilige Folgen fur die Wirtschaft
Kanadas . Auf den meisten Gebieten erreichte die Pro-
duktion bereits bei Jahresbeginn wieder den Stand wie zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Der Index der industriellen
; g Produktion lag in den letzten Monaten sogar erheblich
| 'j-: daribers ‘ ‘

| O Der Riickgang der Steinkohlenfdrderung wurde durch Zu-
B nahme der Brennkohlen— und Lrddlfdrderung gowie durch er-

. He heblich gesteigerte Stromerzeugung wettgemachts Die Gewin-

Ol nung an NE-Metellen entspricht ungefihr dem Vorjahresumfang,

Ahnlich wie in den USA blieb die Kraftfahrzeugindustrie
von der nachteiligen konjunkturellen Entwicklung im vergange-

;ﬂ nen Jahr fast ginzlich unberiihrt. Die Produktion an Personen=

kraftwagen war in den letzten Monaten um mehr als 25 v.H.
& groBer als der monatliche Produktionsdurchschnitt des Jahres
A 1949, Die Produktion an Lastkraftwagen blieb allerdings zu-
E nichst noch hinter dem Vorjahresstand zuriick. Zeitungsdruck-
i papier = auch hier sind die USA wichtigster Abnehmer - hatte
; zwar zu Jahresbeginn den konjunkturellen Riickschlag noch
nicht wieder iberwunden, Mit 411 000 % wurde im Mirz aber
ein neuer Produktionsrekord aurgestellt.

Auf die landwirtschaftlichen Verkaufserldse war hinge-
gen die konjunkturelle Entwicklung der USA von geringerem
EinfluB., Hier waren vielmehr die langfristigen Lieferver-
trige mit GroBbritannien ausschlaggebend, Die Dollarknapp=
heit sowie die geringere Abwertung des kanedischen Dollars
behinderten allerdings den AuBenhandel Kanadas mit GrofS-
britannien und dem ﬁbrigen_SterTinggebiet,und machten wei-
tere Kapitalausfuhr Kanadas nach GroBbritannien erforder-
lich, Dieser Kapitalausfuhr stand in den letzten Monaten
auf Grund der ginstigen Entwicklung der Handelsbeziehungen
mit den USA eine erhebliche Steigerung der Gold= und Dollar-
reserve der kanadischen Notenbank gegeniibers

Die GroBhandelspreise lagen bei Jahresbeginn erheblich
unter dem hohen Niveau des Vorjahres. Lohne und Lebenshal-
tunzskosten waren zunichst riickldufige In den lTetzten Mona-
ten war der Preistrend entsprechend den Preistendenzen in
den USA sber wieder nach oben gerichtet. Angesichts des
stark. gestiegenen amerikenischen Bedarfs an industriellen
Rohstoffen kanadischer Provenienz (NE-Metalle, Holz) diirftie
mit einem Anhalten der gegenwirtig wirksamen Tendenzen zu
rechnen sein, ' -
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Die wirtschartliche'Entwicklung der mittel- unad
sUidamerikanischen Linder in den letzten

Monaten ist sehr unterschiedlich. Soweit diese Linder ihren iibep

|
|

=

wiegenden Charekter als Rohstofflieferanten der USA beibehielten,

erlebten sie in den letzten Jahren eine stetige und allenfalls
durch Ernteschwankungen unterbrochene Aufwirtsentwicklung., Die

Nationalisierungsbestrebungenvfanden ihren Niederschlag in einem
Teil dieser Idnder in,umfaésenden»Industrialisierungsprogrammen,

deren Durchfithrung anfangs durch hohe Kriegs— und Nachlkriegs—
gewinne gefdrdert wurde, nachqderen Ausbleiben aber wirtschaft-
liche Krisenerscheinungen‘eintraﬁen;‘Bei Finanzierung des In-
dustrieausbaus spielt nach wie vor die Inflation eine wichtige
Rolle., Die meisten dieser Linder haben‘im vergangenen Jahr zwar
abgewertet, aber dennoéh'beviéenbewirtséhaftung und gelenkten
AuBenhandel beibehalten, N |

' Unter europﬁischem,Aspekt isgt die Entwicklung Argentiniens
und Brasiliens von besonderem Interesse. l , o

. In Argentinien hatte die Uberstirate In—
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dustrialisierung und verschlechterte Absatzlage fiir Nahrungs

mittel im vergangenen Jahr hdchst nachteilige Folgen. Der
Mangel an Rohstoffen und wichtigen Kapitalgiitern hemmte

die Produktion, Piir die Pertigstellung der vielen bégonnenen

- industriellen Bauvorhaben fehlte es an der dafiir notwendigen

Einfuhr an Industrieausriistungen., Die Ausfuhr stockte in-
folge des Uberhthten Preisniveaus. Erst die Fesoabwertung

ermoglichte einen weitgehenden Abbau der Bestdnde des staat-
lichen AuBenhandeélsmonopols (IAPI), Dennoch lag die Ausfuhr

im Jahre 1949 um mehr als ein Drittel unter dem Vorjahres=
stand. Infolge Diirre und MiBernte fillt in diesem Jahr der

Maisexport fort, Hoffnungen auf eine ErhShung der Preise fiir
die Ileischausfuhr - sie ist iiberwiegend nach GroB8britannien

gerichtet - haben sich zerschlagen. Lediglich die Wollaus—

fuhr partizipiert an der ginstigen Entwicklung der WolereiSf
' E

“infolge der weltweiten Wollknappheite : s
Die durch sinkende Ausfuhrerldse verschlechterte
. Leistungsbilanz wird durch Kapitaleinfuhr in einem den in
Gang befindlichen Industrialisierungsvorhaben nur unange-=
nessenen Umfang entlastet. Zur AblSsung der eingefrorenen
Handelsschulden hat die Export-Importbank einen Kredit von

125 Mill, $ gewidhrt, - s

, Trotz sprunghafter Stéigerung der‘Einkbmmens—, Umsétz-
und Grundsteuern ist infolge der unzureichenden staatlichen

AuBenhandelsgewinne die Finanzierung der umfangreichen
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Staatsausgaben nur durch Inflation mdgliche Das Geldvolumen
nimmt zwar in letzter Zeit nicht mehr.so stark zu wie in den
ersten Nachkriegsjshren., Seine gegenwdrtige Zunahme von
jahrlich 25 veH, scheint aber nach wie vor geeignet, das
innere finanzielle Gleichgewicht empfindlich zu stdren.

Nach dem Fortfall der Verbrauchersubventionen eilen
die Lebenshaltungskosten den Lthnen weilt voraus., Die durch
Streiks erzielten Korrekturen waren bisher unzureichend,
Mit einer Stabilisierung der argentinischen Virtschaftslage
kann vorerst nicht gerechnet werdene. v

Unzureichende Kapitaleinfuhr behindert auch in
Brasilien den weiteren Industrieausbau. Durch
Riickzahlung amerikanischer Dollaranleihen ist Brasilien so-
gar voriibergehend zum Kapitalausfuhrland geworden. Immerhin
bestehen Hoffnungen auf weitere Kapitaleinfuhr aus den USA,
wenn auch ganz offenbar eine Beteiligung amerikanischen
Erdtlkapitals an der Ausbeutung der brasilianischen Erddl-
vorkommen nur ungern gesehen wird.

Die industrielle Produktion ist etwa doppelt so grof
wie vor dem Kriege. Auf diesem Niveau stagniert sie aber
bereits seit 1948, Der Unzahl verkehrs— und industriewirt-
schaftlicher Bauvorhaben und Siedlungsprojekte ist die
Finanzkraf+t des landes nicht gewachsen., Die weitgehend in-
flationistische Finanzierung des Wirtschaftsaufbaus h&lt
Wshrung und Preise stidndig in Bewegung. Der Verzicht auf
Abwertung und differenzierte echselkurse hatte zwar in den
letzten lonaten eine Verbilligung der Einfuhr zur Folge.
Infolge starker Einfuhrrestriktionen hatten die daraus re-
sultierenden Kostenvorteile aber nur geringen EinfluB auf

das inléndische Preisniveau. Sie reichten nicht sus, um die
von der Defizitfinanzierung des &ffentlichen Haushalts aus-
gehenden inflationistischen Wirkungen zu neutralisieren.
Die Lebenshaltungskosten sind auch in den letzten lMonaten
laufend welter gestiegen. Die von den Gewerkschaften aufge=
stellten-Lohnfordeggggen - sie bewegen sich in GroBenordnun=—
gen von 40 = 100v.H, = wiirden bei Beriicksichtigung das Tempo
der Inflation sehr beschleunigen. '

Das Jahr 1950 wird —wenn die Ausgabenvoranschlige ein-=
gehalten werden - mit einem Rekorddefizit im gffentlichen
Haushalt abschlieBen. ‘

Die Kaffeehausse hat die brasilianische Dollarbilanz
erheblich entlastet. Die Preise sind bisher nur wenig zurlick-
gegangen, Infolge ungiinstiger Baumwollernte — Baumwolle ist
wichtigstes Tauschobjekt im Handel mit GroBbritannien = hat
sich die Sterlingbilanz stark verschlechtert, '

k. Industrialisierung und das damit verbundene Anwachsen der
grofien Stﬁdte,Adas”nicht nur die Baguwirtschaft forciert, sondern
auch der Landwirtschaft neue Binnenmarkt-Chancen und Anreiz zu
hiheren Kapitaleinsatz gibt, kennzeichnen die allgemeine Linie

vz




der wirtschaftlichen Entwicklung auch in den Ubrigen Latein-
amerikanischen Ldndern..

Der stark gestiegene Kaffeekonsum in den USA und die anhal-
tend umfangreiche Dollarnachfrage nach mineralischen Rohstoffen
8ind der stirkste von auBen kommende Antrieb ihrer wirtschaftli-
chen Entwicklung. In welchem Umfang der Bedarf Europas an Lebens-
mitteln und Rohstoffen auch nach Ablauf der ERP effektiv bleiben
kann, hingt von der Aufnahmewilligkeit Lateinamerikas filr Fertig-
waren ab, Diese wird zumindest bel Rapitalgiitern aller Art stindig
grof ‘sein.

Nach wie vor ist V en e z u e 1l a infolge der glingti
gen Entwicklung seiner Erddlwirtschaft eines der wenigen *
Iinder Lateinamerikas, in denen Staatshaushalt und Zahlungs-
bilanz keine Sorgen bereiten. Vorilbergehend wurde 1949 die
Olfsrderung zwar leicht gedrosselt. Seither wurden aber wie-
“der neue Rekorde erzielt, Mit Budgetiiberschiissen werden um-
fangreiche 6ffentliche Arbeiten (Verkehrsbauten) finanziert.
Nach der Entdeckung ilberaus reicher Eisenerzlager ist das -
Projekt eines eigenen Hiittenwerks hinzugetreten. Die land-
wirtschaftliche Produktion stagniert infolge der hoheren
Gewinnaussichten in Stadt und Olfeld. An dieser Dauererscheil

© nung konnten bisher die gemeinsamen Bemilhungen des Staats
und der Erddlindustrie nur wenig &dndern.

~ Die Wirtschaftslage wird in Kol umb i en in
erster Iinie vom Kaeffeegeschdaft bestimmt: der Kaffee stellt
zwei Drittel der Ausfuhr., Er geht zu 90 v.H. in die USA.
‘Die scharfe Preishausse hat dem Lande seit Ende 1949 groBe
Vorteile gebracht. Der Preisriickschlag im Mai 1950 stoppte
die Kaffeeausfuhr fast gidnzlich ab, Die amerikanischen
Rostereien hielten in Erwartung niedrigerer und die kolumbia
nischen Verlader in Erwartung héherer Preise zuriick. Ungiin-
stige Witterung hat den Ertrag der neuen Ernte um schit-
zungsweise 10 v.H, vermindert.

Die Staatsausgaben nehmen erneut zu, Die radikale
Sozialpolitik der konservativen Regierung kann nur durch
weitere Inflation finanziert werden. :

Der Sturz der Metallpreise in M e x i k o wurde durch
die Abwertung des Peso im Juni 1949 einigermaBen ausgegli-
chen, Die Leistungsbilanz war 1949 erstmalig seit Kriegsende
wieder aktiv. Dollardevisen werden allerdings nur fiir Maschi=
nen und Rohstoffe bewilligt, wdhrend der librigen Einfuhr—



bedarf auf bilateraler Basis gedeckt wird. 1949 hat sich
die bergbauliche Férderung der Menge nach gehalten; erst
jetzt wird die Porderung an Bleierz eingeschriankt. Ein
Kredit der Export-Import-Bank fiir die Kohlengruben ist
perfekt, einer fiir das Erddl wahrscheinlich, Erddlfdrderung
und ErschlieBung weiterer Vorkommen entwickeln sich glin-
gtig. Der Stromabsatz nimmt st8ndig weiter zu, die Bau=

' thtigkeit in Mexico City lag 1949 um 20 v.H. iiber dem Vor-
jahr, auech die Beschidftigtenzahl der Industrie ist weiter
gestiegen. Wasserkraftwerke und ein Stickstoffwerk werden
gebaut, Bewdsserungsanlagen und die Nahrungsmittelproduk-
tion erweitert. ,

it seiner vorwiegend agrarischen Ausfuhr (Baumwolle,
Reis, Zucker) ist P e r u stark auf den siidamerikanischen
und europdischen lMarkt angewiesen und bietet dem Dollarmarkt
wenig. Dabei ist die Exportfihigkeit Perus heute kleiner
als vor dem Kriege: der Eigenverbrauch ist bei gleichge=
bliebener Produktionskepazitit gewachsen., Die Zahlungs-
bilanzlage hat sich verschlechtert,und die Inflation hat
weiter zugenommen, Die Wdhrungsabwertung im November 1949
hatte infolge Aufhebung der Preiskontrollen und Lohnerhshun-
gen bisher nur geringen EinfluB auf die angespannte Zahlungs-
bilanzsituation. .

Nach wie vor geben Kupfer- und Salpeterausfuhr dem
Wirtschaftsablauf in C h i 1 e das entscheidende Gepréige.
Bei sinkenden iupferpreisen war die Kupfererzforderung
1949 riickliufig. Von der Widhrungsabwertung im vergangenen
Jahr blieben kupfer- und Salpeterausfuhr sowie die Einfuhr
von lebenswichtigen Giitern durch differenzierte Wechsel-
kurse ausgenommen, Die steigenden Lebenshaltungskosten
= 1949 abermals um 20 v.Hes = eilen . den LShnen voraus.

Durch umfangreiche Streiks wurden erhebliche Lohnforderun=—
gen durchgesetzt. Die groflen Kupfer- und Salpeterwerke
sind gegenwirtig erneut durch Streiks lahmgelegte




Uberseeisches 'S t:e‘r l’i’nvg'g ebiet -

Die wirtschaftliche:Entwicklung_der ﬁberseéischen _
Lénder des Sterlinggebiets ist nur zum Teil von seinen Ab-
satzmoglichkeiten in den USA abhangig. Die ertschaftsbe— :
ziehungen dieser Lander zZum Ferngeblet des Sterlingblocks,
GroBbritannien, sind hier mindestens in gleichem MaBe kon-
junkturtragende Faktoren. DervKapitalausfﬁhr‘aus GroBbri-
tannien kommt dabei ausschlaggébende Bedeutung zu. Die nicht
zuletzt dadurch ermdglichte Stelgerung des Exports forcierte
auch in den. letzten Monaten die wirtschaftliche Fntwicklung
dieser Lénder. Typisch hierfiir ist die Lage in Australien,
wo der gegenwértigé Aufschwung eindéutigvvoh KapitalzuSChUs-
sen GroBbritanniens getragen wird. Bedingt gilt dies auch |
fiir die Siidafrikanische Unioﬁ. Gegeniiber der gegenwirtigen
Prosperltat Australiens und dem w1rtschaftlichen Gleichge-
wicht in der Sudafrlkanlschen Union iiberwiegen in der wirt-
schaftlichen Situation Tndiens 1n;olge unzurelchender Kapi=
taleinfuhr die ungunstlgen Merkmale.

Die gegenwartlge Wirtschaftslage A us tr a-
1iens zeigt wesentliche Merkmale einer Hochkon-
Jjunktur.-

Der Index der lndustrlellen Produktion liegt ge-
genwdrtig um anndhernd -70 v.H. lber dem Vorkriegsstand.
Die Produktion wichtiger Rohstoffe -~ Kohle, NE-Metalle -
hat den Vorjahrsstand iiberschritten. Die in der land-
wirtschaftlichen Produktion- ausschlaggebende Weizen—
ernte war im vergangenen Jahr ebenso grofl wie die
Rekordernte 1947. Die Produktion an Fleisch und Butter
entspricht ungeféhr dem Vorjahrsstand. Wenn auch in
dexr prlvaten Konsumgliterversorgung nunmehr auf manchen
Gebieten ein Kaufermarkt vorhanden ist, so befinden
sich dennoch die Preise weiterhin im sté&ndigen Anstieg.
Fiir eingefiihrte Gliter liegen die Preise gegenwartig
um etwa 130 v.H., fiir im Inland selbst produzierte
Giter um rund.100 v.H. und fiir im Inland verbrauchte
Giter um etwa 110 v.H. liber dem Vorkriegsstand. Fiir
die Lohne ergibt sich eine entspzechend starke Aufwérts-
bewegung. Die erneute Lohnerhthung im April sollte der
weiteren Anpassung der Lohne an die stiirmische Preis-
entw1cklung dienen. .




Die Investitionstétigreit erhiilt duvrch steigende
Kapitaleinfuhr laufend neue Impulse. Kur zum Teil han-
delt es sick beil der Kapitaleinfubhr Austrealiéns um
"hot money", das aus spekulativen Griinden Anlagemdglich-
keiten auf dem politisch konsolidierten sustriilischen
lLontinent sucht. Mindesters ebensosehr dirften die
ginstigen Gewinnmiglichkeiten cinen Anreiz {ur die Ka-
pitaleinfuhr darstellen. fapitalgiiter und hochwertige
Konsumgiiter (Automobile) sind dsrur. knapp. Die positive
Linwanderungspolitik Australiens stimuliert gleichreitig
den Kapitalgliterbedarf, dessen unzureichende Deckung
damit als eines der wichtigsten Merkmale der gegenwér-—
tigen wirtschaftlichen Lage Australiens angesehen werden
kann.

Neben der Kapitaleinfubr ist die Entwicklung des
AuBenhandels fiir die konjunkturelle Situation Austra-
Tiens entscheidend. Der durch das hohe Kapitalargebot
forcierten Einfuhy - die Einfuhr lzg in den ersten Xio-
naten dieses Jahres bereits um mehr als ein Drittel iiber
dem Vorjehrsstand - stebt eine ebenfalls erheblich ge-
steigerte Ausfuhr gegeniiber. Die Ausfuhrerldse gehen
noch weit tber den Binfubhrwert binaus und ermfglichen
_ gegenwartig die reivungslose Finanzlerung eines umfang-
= reichen Kapitaldienstes sowie der vom Ausland in Anspruch
A genommenen Dienstleistungen (in erster Linie Schiffakris-
i leistungen GroBbritanniens). »

Die glinstige Entwicklung der Ausfubrerlidse ist

eine Folge der steigenden Preise auf dem Weltwollmarkt

sowie vorteilhafter langfristiger Nahrungsrittelliefe-

rungsvertrige Australiens mit GroRbritannien. Allein der

Erlos der Wollschur in der laufenden Saison wird um yund

2% v.H. hoher sein als 194&/49. Wenn aucl die Entwick-
i lung der Nahrungsmittelversorgung der Welt keine so glin-
£ stigen Folgen flir die australische Finanzsituation haben
3 wird wie die Weltwollage, so kann dennoch im laufenden
Jahr mit einem mindestens gleich groflen Erlts aus dem
Verkauf an Getreide, Fleisch und Butter gerechnet werden
wie in den letzten Jahren.

Die derzeitigen ausgesprochen glinstigen wirtschaft-
lichen pntwicklungstendenzen durften auch noch die néch-
ste Zeit anhalten. weitere Kapitaleinfuly zann ange-
sichts der politisch und konomisch verhZltnisnéssig
sicheren Anlagemdglichkeiten in Australien erwartet
werden. Die Exporterldse aus dem Verkauf der australi-
schen Wolle werden angesichts des fir dle néchste Zeit
unveréndert knappen Wollangebots auf dem Weltmarkt,
speziell in den besseren =zustralischen Sorten, aller
Wahrscheinlichkeit nach mirdestens gleichbleiben, wenn
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nilcht sogar weiter ansteigen. Angesichts reichlicher
Regenfiille in den Hauptanbaugebieten wird die Ernte
wahrscheinlich auch in diesem Jahr giinstig ausfallen,
Der Absatz sn Nahrungsmitteln (vor allem Weizen) auf
dem Weltmarkt ohne Dollaraufwand - Australien ist das
-einzige Land auBer Argentinien, das Weizen in wirklich
bedeutenden Mengen gegen weiche Wéhrung enzubieten hat
dirfte auf absehbare Zeit keine Schwierigkeiten berei-
ten. Nach alledem kann fiir die n#chste Zeit mit.einem
welteren Anhalten der Prosperity gerechnet werden.

_ Die Goldproduktion war in den letzten Jahren das .
tragende Element der wirtschaftlichen Entwicklung in
der Siidafrikanischen Undion.

- Trotz erheblicher Steigerung des Preisniveaus auf dem
Weltmarkt und entsprechender Exrhohung der Produktions-
kosten ist der Preis des Goldes seit 1934 konstant ge~
blieben. Auf eine Erhthung des amerikanischen Gold-
breises gerichtete Hoffnungen haben s ich bisher als
unbegriindet erﬁiesen;,Die’Goldgewinnung stagniert darum

auf dem Vorkriegsniveau. Ihr Realwert entspricht nur noch

anndhernd der Hilfte des Vorkriegswerts. Infolgedessen
1st die wirtschaftliche Entwicklung Siidafrikas heute in
stérkerem MaBe von der Kapitaleinfuhr als vom Einsatz
der Goldproduktion abhéngig. Goldproduktion und Kapi-.
‘taleinfuhr stellten in den letzten Jahren zusammen.
einen durchschnittlichen Jahreswert von rund 250 Mill,

'3 SA. dar. Dank dieser umfangreichen Zuschiisse war eine

rasche Ausdehnung des Produktionsvolumens mdglich.
Die industrielle Produktion lag im Jahresdurchschnitt
- 1949 um durchschnittIich 60 v.H. iiber dem Stand des
Jahres 1935. Im Friihjahr 1950 war sie allerdings nicht
groBer als 1949. Die gegenwirtige Aufrechterhaltung
des Produktionsniveaus ist neben der einigermaBen kon-
stanten Goldgewinnung und Kapitaleinfuhr berwiegend
- eine Folge binnenwirtschaftlicher Faktoren. Zunehmende
Bautatigkeit und glinstige Entwicklung der landwirt-
scha?tlfghen Produktion sind hier in erster Linie zu
- hennen. Das brgebnis der Wollschur war 1949 allerdings
nicht grosser als 1948. Der starke Preisanstieg auf
dem Weltwollmarkt hatte aber erheblich hbhere Verkaufs-
‘erldse zur Folge. S ‘ L T
Auch die Entwicklung der iibrigen GroBhandelspreise

~in den letzten Monaten hat das durch den rickIBufigen
Kapitalzustrom aus dem Sterlinggebiet und die als un-
‘zurelchend empfundene Goldgewinnung verlangsamte Tempo
nicht beschleunigen konnen. Die Verteuerung der siid--
afrikanischen Einfuhr bel Jahresbeginn war noch iiber-
wiegend eine Folge der Pfund-Abwertung. Erst in den
letzten Monaten diirfte sie auf Preisentwicklungen in
den USA und die damit verbundene weltweite Steigerung
der Weltmarktpreise zuriickzufiihren sein. iN '




Die Einfuhr lag bel Jahresbeginn entsprechend der
sur Verfiigung stehenden geringeren Kapitaleinfuhr er-
heblich unter dem Vorjahrstand. Nach wie vor stamnmt
etwa ein Viertel der Einfukr aus den USA, die ange-
sichts der erheblichen sudafrikanischen Eigenproduk-
tion an harter Wihrung ein bevorzugtes Einfuhrland flir
wichtige Industrieerzeugnisse darstellen, Die Ster-
linglénder, a2llen voran GroBbritannien, liefern etwa
die Hélfte des gesamten Einfuhrbedarfs. Die Ausfuhr
war bei Jahresbeginn ann@hernd um ein Drittel groRer
als im Vorjabhr. Pfund-Abwertung und glinstige Entwick-
lung des Wollabsatzes diirften hierfir ausschlaggebend
sein. Der Goldbestand der South African Reserve Bank
wurde in den letzten Monaten bei unzureichender eige-
ner Coldproduktion in erheblichem MafBe zur Konjunk-
turstiitzung herangezogen. Die Verluste wurden aber in-
zwischen wieder ausgeglichen.

Geldvolumen, Kreditvolumen, Kassenbesténde der Ban-
ken lassen in den letzten Monaten eine gegenuber dem
Vorjahr geringere wirtschaftliche Aktivitat erkennen.
Auch sus der Entwicklung der Ak tienkurse gehen vorléu-
fig keine stérkeren Aufstiegstendenzen hervor. Ledig-
lich die Kursentwicklung der Goldminenanteile berech-
tigt zu optimistischen Erwartungen. Die durch die
Pfund-Abwertung verénderten Kostenverh&éltnisse der
Goldgewinnung diirften hier die Gewinnmdglichkeiten ver-
bessert haben.

Die Fntwicklung des Staatshaushalts zeigt auch in
den letzten Monaten das gewoknte Bild eires erhebli-
chen susgabeniiberschusses, dessen konjunkturstiitzende
Bedeutung allerdings nicht liberschéatzt werden darf. -

Sicherlich wird die Wirtschaft der Slidafrikanischen
Union auch aus der gegenwértigen konjunkturellen Ent-
wicklung der USA einigen Nutzen ziehen kOnnen. Der Ab-
satz an Wolle und anderen Rohstoffen wird sich dadurch
noch giinstiger als bisher gestalten. Solange allerdings
der Goldpreis unverédndert bleibt, erscheint eine
stérkere wirtschaftliche Belebung nur suf _dem Fege
Uber weitere erhebliche Kapitaleinfuhr aus den USA und
anderen Sterlingléndern, in erster Linie GroBbritannien,
moglich. Chancen, aus den USA zusdtzliches Kapital zu
erhalten, sind zwar vorhanden, wenn auch dle giinstige
konjunkturelle Entwicklung in den USA das Kapitalange-
bot gegenwdrtig in erster Linie auf inl&ndische Anlage-
méglichkeiten lenken wird. Der ginstige Einfluf der
- USA-Xonjunktur auf GroBbritannien dlirfte sber mindestens
~ einer Aufrechterhaltung der immerhin bisher schon recht

unfangreichen Kapitalausfuhr aus GroBbritannien dienlich
sein und vielleicht sogar die Aussichten auf eine wei-
tere Frhohung der Kapitalausfubkr nach der Siidafrikani-
Schen Union verbessern.




‘Nachwirkungen der Abwertung der Rupie, mit der
politischenfVerselbsténdigung’Verbundene wirtschaft—
liche Schwierigkeiten sowie das gespannte Verh8ltnis
zZu Pakistan_geben-derwgegenwértigen,Situation ‘I n =
d iens das entscheidende Geprige. Die Losung der
indischen Wirtschaftsprobleme wird in erster Linie
von einer Steigerung der Produktion und Froduktivi-
tét erwartet, die aber an durch Kapitaleinfuhr finan-
zierte umfangreiche Neuinvestitionen, Rationalisie- -
rung und Modernisierung des indischen Produktions-
apparates gebunden ist und eine Wiederherstellung der
durch die Abtrennung Pakistans und die damit gegebe- .
~ ne Dreiteilung des indischen Subkontinents unter-
brochenen Wirtschaftsbeziehungen voraussetzt.

- Die industrielle Produktion stagniert auf einem
Niveau, das wenlg von dem in den Jahren 1947/48 ex-
reichten abweicht und das erheblich unter den wéhrend
des Krieges erzielten Produktionsleistungen liegts
Die Produktion: an Brennstoffen und Energie nimmt zwar
noch langsam weiter zu, der Umfang der Produktion in
den anderen Industriezweigen hat sich jedoch in den
"letzten Monaten kaum veréndert. Die Produktion der
- fiir Indien ausschlaggebenden Baumwoll- und Juteindu-
strie ist sogar riickléufig. Die Lagerbestande an fer-
t{gen Textilien gehen allerdings zuriick. Es kann da-
mit gerechnet werden, daB die Produktion an Baumwoll-
textilien wieder steigen wird, wenn die gegenwirtige
glinstige Exportentwicklung fiir Baumwolltextilien an-
~h&lt und die Rohstoffversorgung den gesteigerten An-
forderungen geniigt. - a

Die Produktion an Juteerzeugnissen bleibt weit
hinter den Leistungen der letzten Jahre zuriick. Dies
‘ist auf politisch begriindete Schwierigkeiten in der
‘Rohstoffversorgung und riicklaufigen Absatz, vor allem
in den USA, zuriickzufiihren. Der Verbrauch an Juteer-
zeugnissen in-den USA war im Februar dleses Jahres der
niedrigste seit Kriegsende. Dennoch ist Jute lmmer
noch einer der ersten indischen Dollarverdiener. Von
- einer Besserung der Jutesituation ist die wirtschaft-

liche Gesundung Indiens deher in starkem MaBe abhéngig.

Die Aussichtaifiir einén erhdhten Absatz an Juteerzeug-—
nissen in den USA und den anderen groBen Verbrauchs- .
zentren der Welt sind aber infolge des groBen Ange-—
bots an Surrogaten fiir Juteerzeugnisse als:wenig giin-
stig zu begzeichnen. Es ist daher sehr zweifelhaft, ob
die indische Juteindustrie ihren frilheren Produktions-
umfang in absehbarer Zeit wieder erreichen wird.




Die unzureichende Baumwollernte - in Indien wurde
im Durchschnitt der letzten Jahre fast ein Drittel weni-
ger Baumwolle als vor dem Kriege geerntet - macht gegen-
wiirtig erhebliche Baumwolleinfuhren aus dem Ausland er-
forderlich, deren Finanzierung nur durch einen gestei-
gerten Export an Industrieerzeugnissen mdglich erscheint.
Die Entwicklung des Auflenhandels berechtigt unter dlesem
Gesichtswinkel zu einigen Hofinungen. Bel riicklsufiger
Einfukhr - sie lag bel Jahresbeginn um annéhernd 50 v.H.
unter dem Niveau des Vorjahres - zeigt der Export in
den letzten Monaten eine stark steigende Tendenz. Der
Riickgang der Eirnfuhr ist auf die infolge unzureichender
Kapitaleinfuhr sch&rfere Handhabung der Einfuhrlizenzen
und die Steigerung des Exports auf verspétete Nachwir-
kungen der Rupie-Abwertung zurilickzufilhren. Die bisher
passive Handelsbilanz ist damit nach dem Kriege erst-
malig wieder aktiv geworden. Diese fiir Indien im Grunde
anomale Gestaltung der Handelsbilanz kann als eines
der wichtigsten Merkmale der gegenwdrtigen indischen
Wirtschaftssituation angesehen werden. Die unzureichen-
de Kapitalelnfuhr ldhmt die filr die wirtschaftliche Ge-
sundung Indiens erforderliche-umfangreiche Investitions-
tadtigkeit und den wiinschenswerten weiteren Ausbau der
" Industrie. Trotz stasatlicher Forderung ist dle Einfuhr
an privatem Kapital nur ganz geringfiigig. Es besteht
wenig Aussicht fiir eine Anderung dieses unbefriedigen-
den Zustands, solange die politische Sitpation nicht
konsolidiert ist.

Die Prelse spiegeln dlese ungunstige Lntwncklung
allerdings nur zum Teil wider, Sie wurden in den
letzten Monaten durch die Abwertung der Rupie stark
beeinfluBlt. Angesichts der groflen Abhéngigkeit der
indischen Wirtschaft vom Weltmarkt entspricht ihr Ver~
lauf im groBen und ganzen dem dort vorhandenen steigen-
den Trend. Der Index der GroBhandelspreise liegt gegen—
wartlg hoher denn je. Die Lebenshaltungskosten haben
sich in den groBen Stidten (Bombay) entsprechend ver-—
dndert. Die Senkung der Ausfuhrpreise durch die Rupie-
Abwertung wurde durch diese Preisentwicklung bereits
~wieder ausgeglichen. Dennoch haben die laufenden Preis-
steigerungen die riicklé8ufige Bewegung des Kredit- und
Geldvolumens nicht in vollem Umfang aufhalten kidnnen.

-Die gegenwirtige Wirtschaftssituation Indiens
weist somit iliberwiegend ungiinstige Merkmale auf. Mit
einer durchgreifenden Besserung kann offenhar trotsz
der. glinstigen Entwicklung der Finanz- 'und Wéhrungs-
situation im Sterlinggeblet, zu dessen wichtigsten
Mitgliedern Indien z&hlt, erst nach Losung der poli-
tischen Probleme gerechnet werden.
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Gr ossbritannien

Nach wie vor ist die Kapitalausfuhr der USA fiir die
wirtschaftlicheAEntwicklung der auBeramerikénischen Welt
von groBér Bedeutung. Kapitalsusfuhr auf kommerzieller Ba-
sis war allerdings - von Auslandsirvestitionen arcrikani-
scher Erddlgesellschaften abgesehen- nach dem Friége nur
gering. Staatliche Anleihen und Geschenke gaben vielmehr
den Ausschlag. Auch diese politische Kapitalausfuhr ist
aber von der wirtschaftlichen Lage in den USA abhéngig.

In ihrer bisherigen‘NachkriegsentwiCklung vom in die erste
Nachkriegszeit hineinreichenden Lend-Lease bis zum ERP

hat sie in besonderem MaBe die wirtschaftliche Entwicklung
GroBbritanniens und damit indirekt die
wirtschaftliche Entwicklung der iiberseeischen Sterlinglén-
der bestimmt. |

Die Beurteilung der wirtschaftlichen Situation
GroBbritanniens nach den fir die Wirtschaftsbeobach-
- tung sonst traditionellen Reihen sto8t auf Schwierig-
keiten. Ganz offenbar hat die Entwicklung beispiels-—
weise der Beschiftigung oder der Arbeitslosigkeit in
einer so stark nach den Prinzipien der Vollbesch&éfti-
gungspolitik ausgerichteten Wirtschaft als Beurtei-
lungsgrundlage filir den Stand der wirtschaftlichen"
Entwicklung an Bedeutung verloren. Indessen ist in
GroBbritannien mehr 21s in anderen Lindern der Ein-
-fluBbereich der Vollbeschéftigungspolitik durch die
Moglichkeiten eines zusreichenden Zahlungsbilanzaus-

gleichs begrenzt. Der AuBenhandel als Hauptsparte

der Zahlungsbilanz sowie die Gold- und Dollarreserve
als auBenwirtschaftliches Risikopolster, welches die
Aufrechterhaltung der Vollbeschéftigung auch bei un-
glnstiger AuBenhandelsgestaltung garantiert, konnen
darum neben der Produktivitédt als die heute interes-
‘santen Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung GroB-—
britanniens sngesehen werden. ' S

Das Voluwmen der Einfuhr liegt immer,noch:untérfdem Vor-
kriegsstand. Die Einfuhrbéschrénkungen gingen‘bisher fast
ausschlieBlich zu Lasten des inléndischen.NahrungSmittel— z
verbrauchs. Sie wurden zum Teil durch'PfodﬁktidnsStéigerung
der heimischen Landwirtschsft aUSgegiichen; NDas Volumen‘ier




\

Ausfuhr lag im Mé&rz um 81 v.H. liber dem Stand des letzten
Vorkriegsjahres.‘gach der in den'letzten Monaten‘vor der
Pfundabwertung wechselvollen Ausfuhrentwicklung‘ist nunmehr
+ wieder eine stetigere Zunahme zu Vérzeichnen. Die Ausfuhr
nach den Hartwdhrungsl&ndern hat sich allerdlngs keineswegs
in dem exrwarteten Umfang gebessert Die Dollarerlidse der
Ausfuhr haben erst in letzter Zeit starke;,zugenommen.

Auf die Kapitalbewegﬁngen und'aﬁf die Entwicklﬁhg der
Gold=_und Dollarreserve hatte die Pfundabwertung ‘hingegen
stidrksten EinfluB. Dex Ruckgang der Gold- und Dollarreserve
im letzten Jahr vor der Abwertung wurde berelts wieder voll
aufgeholt. Die Gold- und Dollarreserve war nnde Juni 1950
griBer als zu 1rgende1nem Zeitpunkt nach 1946 Thre Zunahme
im zweiten Vlertelgahr 1950 betrug alleln 438 Mlll g, Mit
ihrer weiteren Zunahme kKann als Folge des gestiegenen Ver-
trauens in das Pfund Sterling, der Einschrankungsmaﬁnahmen
hin51chtlich der Einfuhr aus dem Dollarraum und der welte-
ren Marshall-Hilfe gerechnetwergﬁien° Die britische Lei- _
stungsbilanz ist jetzt anndhernd ausgeglichen. Der Xapital-
einfuhrﬁbéféchuﬂ h&lt sich in der letzten Zeit in ertrég-
lichenfGrenzen‘und ist.gegénwértig nicht groBer als vor.
dem Kriege. ' ' '

Der durch die- Vollbeschaftigungspolitik der brltischen
Reglerung standig wirksame Druck auf die Zahlungsbllanz wur -
de somit wahrend des letzten Halbgahrs durch die Pfundab—
wertung neutralisiert Dle glinstige Entw1cklung der Konjunk-
tur in den USA war dabei allerdlngs von fithlbarem EinfluB,

‘AuBer den einer aktlven Kongunkturpolitik weniger
zugéinglichen Komponenten der wirtschaftlichen Entwick-
lung GroBbritanniens sind natiirlich dennoch auch-die
anderen Merkmsle von groBem Interesse. Doch spiegeln
sich in ihnen weniger die "konjunkturelle" Entwicklung,
sondern allenfalls die Abh&ngigkeit von zum Teil un-
kontrollierbaren auBenwirtschaftlichen Faktoren, sonst
aber umfassende LenkungsmaBnahmen der britischen Re-
gierung wider, durch die es in den letzten Jahren ge-
lungen ist, das konjunkturelle Auf und Ab der Beschif-
tlgung weitgehend auszuschalten.




Nach wie vor ist die Zahl der vorhandenen Arbeitslosen
gering. Sie stellt ein notwendiges ¥inimum flir den reibungs-
losen Arbeitsplatzwechsel dar. Ihr iiberdurchschnittlicher
Stand in den ersten Monaten dieses Jahres war saisonal be-
dingt. Fiir die Aufrechterhaltung der praktisch damit erreich-
ten Vollbeschéftigung spielt der hohe Beschéftigungsstand

der Produktionsmittelindustrien eine entscheidende Rolle.

Bei seiner Sicherung erwies sich bisher eine Inyestitionsrétg
von rund 20 v.H. als ausreichend (1938: 13 v.H.). Neuerdings
glaubt man, filir die Vollbeschéftigung xit einem nledrigeren

Satz auskommen zu konnen. Dies ist eine Folge des durch
staatliche Fﬁrdérungsmaﬁnahmen erreichten hohen Standes der
Ausfuhr und der damit verbundenen guten Beschd&ftigung der
Exportindustrien sowie der nach Schaffung wichtiger neuer
Produktionsgrundlagen (Stahl, Energie) flir moglich erachte-
 ten hoheren Konsumgiiterproduktion. Der weitere Abbau der
RationierungsmaBnahmen in den letzten Monaten ist hierfﬁr
ein wichtiges Symptom. Der Anteil der Yffentlichen Hand an
der Investitionsfinanzierung - durch ihre Beteiligung wurde
bisher der gleichbleibend hohe Stand der Investitionen ga-
rantiert = ist bei rﬁckléufiger privater Kapitalbildung in
letzter Zeit anndhernd konstant geblieben (1948: 33, 1949
34 v.H.). '

Reguliert die 6ffentliche Hand somit auf der einen €eite
das fiir die Vollbeschéftigung erforderliche Investitions=-
volumen, so ist sie anderseits bestrebt, die durch die lau-
fend hohe Nachfrage ausgeltsten inflatorischen Tendenzen
der Preise durch Kaufkraftabschtpfung zu neutralisieren.
Diesem Zweck dienten bisher die auf den Gegenwertfonds der
ECA in GroBbritannien auflaufenden Mittel sowie in den
letzten beiden Jahren erzielte erhebliche Haushaltsiiber—-

- schiisse. Das Jahr 1949 schloB mit_einem Haushaltsiiberschuss
- in H8he von 318 Mill. £ ab. Der zur Stabilhaltung des inne-
ren Preisniveaus erwiinschte Deflationseffekt wurde damit:




auch in diesem Jahr in voller Hohe erzielt. Mit stérkerer
Anspannung des sffentlichen Haushalts infolge erhthter Aus-
gaben fiir die Ristung muB allerdings kiinftig gerechnet wer-
den. Das Anziehen der Renditen und Zinss&tgze verstdrkt im -
iibrigen den Eindruck, daB das private Kapitalangebot riick-
léufig ist und eine Politik des billigen Geldes dennoch
nicht mehr in dem MaBe wie in den ersten Nachkriegsjahren
geboten erscheint, '

. Die Zusammensetzung der industriellen Produktion
spiegelt gleichfalls bereits die sich anbahnenden Ver-
&nderungen wider. Ihr derzeitiger Steigerungssatz
geht zwar immer noch erheblich iiber die durch Produk-
tivitédtsverbesserungen gezogenen engen Grenzen hinaus
und 138t somit erkennen, daB trotz Vollbeschéftigung
die volkswirtschaftliche Leistung immer noch gestei-
gert werden kann, wenn lie Beschaftigungsstruktur ver-
andert wird. So lag der Index der industriellen Pro-
duktion bei Jahresbeginn um allein 11 Punkte uber dem
Stand zur gleichen Zeit des Vorjahres. Dieses hohe Ni-
veau wurde von der Produktionsmittelindustrie - als

- représentativ kann hier die Entwicklung des Maschi-
nenbaus und der Fahrzeugindustrie gelten - aber schon
vor einem Jahr erreicht. Die Verbrauchsgiiterindu-
strien hingegen hatten gegeniiber dem Vorjahrstand zum
Teil erhebliche Produktionssteigerungen zu verzeich-
nen. Sie dlirften kiinftig in stérkerem MaBe als bisher
das Tempo der Produktionsentwicklung bestimmen. Die
Produktion der Textilindustrie nimmt laufend zu und
entspricht gegenwadrtig etwa dem Durchschnittsstand
der verarbeitenden Industrie. Dies ist eine Folge
sowohl der durch die Pfundabwertung verbesserten Ex-
portmdglichkeiten als auch des steigenden Inlandsver-
brauchs britischer Textilien.

Im ganzen geht das Tempo der Produktionssteigerung in
der Industrie in den letzten Monaten zurlick. Von Sonderent-
wicklungen abgesehen (Investitionsschwerpunkte!) ist zwar
die weitere Stéigerﬁng der industriellen Produktion in ho-
hem MaBe von der'Entwicklung'der Produktivitét,abhéngig.
Dennoch wird wahrscheinlich die Industrie ihre Produktion
weiterhin durch Ruckgrlff auf Beschaftlgte 1n anderen Wirt-

schaftszweigen noch dariiber hinaus steigern kdnnen. -




Der im ganzen mcht eindeutigen Entwicklung d er Finanz-
- und Zahlungsbilanzsituation sowie der induétriellen Produk=-
tion und Beschiftigung steht eine in ihrer Tendenz offen-
bar ungiinstige Preisentwicklung gegeniibers

Bereits die Pfundabwertung hatte die britische Lebens-
 haltung nicht unerheblich verteuert. Dank einer straffen
Lohnstoppolitik der Gewerkschaften wurden die Auswirkungen
der gestiegenen Lebenshaltungskosten auf die Kostenlage der
Industrie neutralisiert. Lediglich der durch die Abwertung
verteuerte Rohstoffeinsatz war damit auf das Preisniveau
der Ausfuhrgiiter von EinfluB. Es scheint, als wiirden die
Gewerkschaften aber auf die Dauer weitere Lohnforderungen
der Arbeiter, die mit erhthten Lebenshaltungskosten begriin-
det werden, nicht mehr unberﬁcksichtigtvlassen ktnnen. Zu
der Verteuerung d er britischen Exportgiiter durch die erneut

gtelgenden Rohstoffpreise kimen damit noch hohere Lohnkosten.

Es ist sicher, daB diese Entwicklung das britische Preisge-
flige und die britische Absatzlage auf dem Weltmarkt erheb-
lich beeinflussen wird. Anderseits dirfte angesichte der
‘starken AuBenhandelsverflechtung des Sterlinggebiets mit den
USA die dortige Wirtschaftsentwicklung die AuBenhandels-
und Finanzsituation des duBeren Sterlinggebiets und dmit
auch GroBbritanniens erheblich stﬁrken.




Konti n entaleuropa

In den meisten Léndern Kontinentaleuropas ist die Pro-
duktion in die durch Vollbeschaftlgung und vorhandene ¥Xa-
pazitéten gegebenen GrdBenordnungen hineingewachsen. Wo
dies noch nicht ger Fall ist, wird vielfach im Interesse
einer Stabilhaltung der Wihrungen auf geld- und kreditpo-
litische Kongunkturanre5ungen verzichtet. Die Kapitalein-
fuhr aus den USA ist immer noch fir den mlrtschaftsablauf
dieser Lénder von grundlegender Bedeutung. Entsprgchend
ihrer mehr oder minder ufarken Hinneigung zu ek tiven kon-
junkturpolltischen MaBnahmen kenn in Westeuropa etwa zwi-
schen Frankreich, Italien, Osterrelch, Schweiz und Belgien
einerseits sowie den Niederlanden und Skandinavien ander—'
seits unterschieden werden.

Unter den wésteurop&ischen Léndern, deren konjunktu—'
relle Situation in entscheidendem MaBe von der ERP-Hilfe
beeinfluBt wird, ist besonders Frankreiech zu
erwdhnen. Durch den Franken-Gegenwert QerrERPfLieferungen
erhielt Frankreich bisher einen Beitrag, der etws die Half-
te der bisherigen Aufwendungen fiir den Ménnet—Plgn deckt.
Die eigene Kapitalbildung — sie betrug 1949 mit 279 Mill.
ffrs nur 4 v.H. des Sozialprodukts - reicht beil weitem
nicht aus, um den laufenden Kapitaslbedarf der franztsischen
Wirtschaft zu decken (1949: 1 127 Mrd. f£frs). Der durch die
ERP-Hilfe mGgliche hohe Investitionsumfang ist ftr die Auf-
rechterhaltung der gegenwiirtigen Vollbeschéftigung der
franzdsischen Wirtschaft von grundlegender Bedeutung.

Die unzureichende eigene Kgpitalbildung findet aus dex
ungiinstigen Wahrungssituation Frankreichs und den wenig
stabilen mlitischen Verhéltnissen wihrend der letzten Jahre
ihre Erklérung. Die weitgehende Stabilisierung"des Franken
kann nunmehyx abexr als. das_wichtigste Merkmal der w1rtdchaft-
lichen Entwicklung in den letzten lMonaten bezeichnet werden.
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Das bisherige Disagio deé‘offizieilén Frénkén—KurSeé Zun
freien Kurs ist bedeutungslqs geworden, Das Abstoppen der
Prelslohnspirale, dle Verbesqerung der Lelstungsbilanz sow1e
der. in Aussicht stehende Ausgleich des: Staatshauskalts sind
die wichtigsten Griinde hlarfur. : o ,

" Durch Gewabrung eines einmaligen Lohn?uschlags 1m _
Herbst des vergangenen ‘Jahres und: Anfang dieses Jakres fur
die besonders schlecht gestellten Lohnempfanger wurde das'
gegenwirtige Lghnniveau erreicht Soweit sich dle weiteren
Preissteigerungen in dem durch die- Weltmarktertw1cklung -
gegebenen ertréglichen Rahmen halten, scheint damit- eine ge—
wisse Konsolidierung erreicht.- ' ' e :

Von der Entwicklung des offentllchen Haushalts 8ehen
gegenwartig jedenfalls nur geringe: inflatorische Tendenzen
aus, Das Budget fiir 1950 s1eht zur Ergénzung des unzurei—»
chenden privaten Sparvolumens durch 6ffentliche- Yapltalbilr:
dung sogar neue Steuern in Hohe von 134 Mrd. ffrs vor. In-"
wieweit kiinftig Rustungsmaﬂnahmen das Gleichgewicht im -
ffentlichen Haushalt storen werden, ist gegenwartig noch
nicht in vollem Unfang absehbar. , :

Die giinstige Entwicklung des AuBenhandels in dep letz-
ten Monaten ist in erster Linie fiir die grundlegende Besse~
rung der franzdsischen Zahlungsbilanzsituatlcn von Bedeutung.
Die Liberalisierung des EurOpahandels hat eine. rasche Stei—
gerung der franzosischen Warenlieferungen insbesondere naoh
Westdeutschland gebracht Dle Einfuhr hingegen ist infolge
der gunstigen Produktionsentw1cklung bel Nahrungsmltteln,.
Kohle und Stahl ‘kaum gestiegen. Die Frankreioh gewahrten
Ziehungsrechte im Rahmeén des zweiten. eurqpaisehen Zahlungs-
abkommens (225 Mill &) wurden nicht ausgenutzt. Das Zah~
lungsbilanzdefizit gegeniiber den ERP-Iléndern - hat ‘bisher erst
knapp 10 Mill. g erreicht. Der auslandische Tourlstenverr _

kehr hat glelchfalls 2ur. Besserung der Zahlungsbilanzsitua-
tion beigetragen. : : _ .




Die fiir die Stabilisierung der franzdsischen zahlungs-
und Wahrungasmtuatlon drlngend gebotene Deflatlonspolltik
der franztsischen Regierung hat. alJerdlngs den Wirtschafts—
aufschwung‘FranLreichs zunéichst abgestoppt. Die weitere
Steigerung der Prodﬁktioﬁ ist angesichts der gegenwértigen
VOllbeschéftigung von organisatorischen Verbes°efungen ab-

héngig und setzt umfangrelche Rat10nal151erungsma8nahmen sowie

erhebliche zusatzllche Yapltalinvestltlonen voraus. Ceit
dem Frithjahr 1949 stagniert die industrielle Produktion auf
einem vaeau, das etwa eirn Drittel iUber dem des Jahres 1936
liegt. Zum Tell ist sie sogar rhckldufig. Die 1nzwiscben er-
folgte Lockerung der Kreditrestrlktlonen und Senkung. der . |
Zinssitze war bisher ohne starkere “lrkung. ,

Die. laufende %telgerung der Kohlenfdrderung hat in den
letzten Monaten zu Absatzschwierlgkeiten gefiihrt. Die darauf
zuriickzufiihrende Llnlegung von Feierschichten steht zu den

Produktionszielen des MOnnet Plans in scharfem w1derspruch.
Nicht Schritt haltender Eigenbedarf ist auch, der Grund fur
den scharfen Riickgang der Stahlproduktion. Die Augnutzung
der mit ERP—kifteln ﬁberdimen%ionjerten'Stahlkapazitét
schelnt nux beil erheblich ge¢telgertem Auyslandsabsatz. denk-

bar, flir den slch aber ange31chts der anlaufenden Ristungs-
kongunktur in den USA kiinftig gunstlge Mbglichkelten ergeben
durften. : : L

Dle Produktionsmlttellndustrien @ntwickeln 81ch bei
hohem Auftragsbestand welterhln ginstig. In besonderem laRe

gilt. dles fur den Werkzeugmaschinenbau. Auch die Produktion .

der Automoblllndustrie steigt bei gunstlgen Exportmogllch—
keiten weiterhin an. utarkeflanurrenz,auf dem,Weltmarkt und

unzureichende_Absatzﬁbglichkeitenvauf dem Inlandsmarkt zwin-—.

gen ‘hingegen die‘chemiacheflndustrie in letzter Zeit zu
Produktionseinschrénkungen. Die Textilproduktion liegt nur
wenig iiber dem bereits im Jahre 1948 erreichten Stand.

i
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Von der Bauwirtschaft gehen gegenwdrtig keine ent-
scheidenden Impulse filr eine konjunkturelle Belebung aus.
Das derzeitige Volumen des Wohnungsbaus bleibt weit hinter
den~Plahansétzen guriick (1949 : Jahresleistung 60 000 ‘Woh-
nungen, vorgesehen fiir 1950. ¢ 240 000). '

Die wirtschaftliche Stagnation = sie ist der Preis
fiir die erreichte finanzielle und wihrungsuéissige Stabili-
sierung - kann offenbar auf lange Sicht nur durch weitere
Kapitalinjektion und noch intensivere Betelligunb frank-

reichs am 1nnereuropalschen narenaustausch Uberwunden werden.
Der Zinsatz weiterer Auslandsarbeiter konnte gleichfalls zu
einer Belebung beitragen. Von grdsserer Bedeutung wdre al-
lerdings eine Steigerung der Arbeitsleistung des franzdsi-
schen Arbeiters.

Die nidchsten Monate durften in Anpassung an den Kon-
junkturverlauf in den USA mit hoher Wahrscheinlichkeit
eine erneute Zunahme von Beschiftigung und Produktion brin-
gen. Ob und in welchem Unfang die innere finanzielle
Stabilitdt durch zunehmende Rﬁstungsausgaben.gestﬁrt.Wird,
ist noch nicht klar absehbar. Ein weiterer Unsicherheitsfaktor
ist auch die sehr labile Lohnsituation., Lohnsteigerungen
konnten dag miihsam erreichte Gleichgewicht erneut gefdhrden,

' Durch straffe Pinanz- und Kreditpolitik ist c¢s in

I talilen gelungen, die Inflation der letzten Jahre
zum Stillstand zu bringen. Der Staatshaushalt weist fiir
1949/50 nur noch eln geringes Defizit auf (174 Mrd. Lire
gegeniiber 416 Mrd. im Vorjahr). Der Notenumlguf ist = von
saisonalen Spitzen abgesehen - weiterhin riickliufig. Die
PreisentWicklung ist infolge der starken Wirksamkeit so-
wohl binnen- als auch auBenwirtschaftlicher Faktoren nicht
eindeutig. Die italienischen GroBhandelspreise haben zwar '
zunidchst ihre sinkende Tendenz aus dem vergangenen Jahr
iiber den Jahreswechsel hinweg beibehalten. Nunmehr getzen -
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sich aber in stirkerem MaBe die von den Weltwarenmirkten
ausgehenden‘Preissteigerungén dvrch. Hiervon wurden vor
allem die Preise fiir Rohstoffe und Nahrungsmittel betrof-
fen. Bei den Preisen fir Industrleerueugnisse sind vorlaufig
noch dle binnenwirtschaftlichen Faktoren stérker w1rksam.- 
Die Lebenshaltungskosten 31nd in den letzten Monaten darum
noch weiter gefallen. , i
Abgesehen davon, daB sich kiinftig die Preistendenzen
des Weltmarktes noch mehr bemerkbar machen werdeﬁ, befin-
den sich die Lohne bereits wieder in einer leichten Auf-
wirtsentwicklung. Beides zusammen dtrfte‘selbst bei Fort-
setzung einer gemassigten Deflat10nspol1t1k der italleni-

schen Regierung zu Preissteigerungen fur 1ndustrielle Fer—;'
tigerzeugnlsse fihren. '

Bisher war diese Politik allerdings im Verein- mlt der.
Abwertung der Lira fiir die itallenlsche Ausfuhr von glin-
stiger Wirkung. Der Dollarwert der Ausfuhr lag in den =
letzten Monaten zeltwelse erheblich liber den Vorjahrswer--
ten. Nur zum Teil standen die bisherigen Ausfuhrerlose zZur
Finanzierung der Einfuhr zux Verfiigung. Einfuhrrestriktio-
nen hatten die Ansammlung erheblicher Sterlingguthaben zur'
Folge. Die zum Teil durch ERP-Hilfe flnanzierte Elnfuhr er-
reichte zur gleichen Zeit Rekordwerte, :

‘Trotz dieser verhaltnismd581g glinstigen Entwicklung des
AuBenhandels hat die 1ta1ienischp Regierung die mit dexr ..
deflatorlschen Wirtschaftspolitlk verbundenen nachteiligen
Wirkungen auf die Beschaftlgungslage nicht verhindern kon-
nen. Die Arbeitslosigkeit ~ sie gilt zur Halfte als struktu-
rell verursacht - ist immer noch annahernd ebenso groB wie ,
in Westdeutschland Ihre 1ucklauf1ge Bewegung in den letz~
ten Monaten war saisonaler Natur." '

" Bei unzureichender Beschaftlgung hat die 1ndustr1elle
Produktion das VOrkriegsniveau iiberschritten. Im Mérz wurde
mit 118 v.H. der Produktlon von 1938 ein neuer Nachkriegs—
hbchstwert erzielt. Die glingtige Entwicklung der Automobil-
industrie und der Baustofferzeugung war hierfir entscheidend.




Die Lssung des brennenden Problems einer Uberwindung

der Arbeitslosigkeit wird in gewissem Umfang von lMassenaus-

wanderung erhofft. Nachdem die Inflationsgefahr aber nun
gebannt ist, kann kunftlg wieder mit einer relchlicherpn \
Kreditversorgung gerechnet werden. Der seit April 1949 un-
veréinderte Diskontsatz konnte bereits Anfang April 1950
wieder herabgesetzt werden. Die sich daraus ergebeﬁden'gﬁn—
stigen Auswirkungen auf die Besch&ftigungslage diirften durch
die in Angriff genommenen ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen der
Regierung noch verstérkt werden. o '

Sinkende Nachfrage, zunehmender. Yonkurrenzdruck,
hohe Arbeitslosigkeit sind wichtige Merkmale der ge-:-
genwadrtigen VWirtschaftslage 0sterreichs.

Um die Wahrung stabil zu halten, ging man von der Poll—
tik des billigen Geldes zu vor31chtlgeren Freigaben

aus den Counterpart-Funds und einer erheblichen Kredit-
verknappung iiber. Trotz dem dadurch entstandenen De-
flationsdruck entwickelten sich Industrieproduktion und
AuBenhandel in den letzten Monaten relativ glinstig.

- Im Februar setzte nach Uberwindung saisonaler
Schwierigkeiten eine starke Aufwartsentw1cklung der
Industrieproduktion ein. Sie erreichte im M&rz den
bisherigen Hochststand. (Index der Industrieproduktion
im M&rz 1950: 142 v.H. /71937 = 100/ gegeniiber 133 v.H,.
im Vormonat) .In den Produktionsmittelindustrien, wie
Eisen- und Stahlgewinnung, Maschinenbau, chemische In-
dustrie, wurden neue Hochstlelstungen erzielt. Auch die
Konsumgiiterindustrien holten in letzter Zeit auf. So
iiberschritt die Produktion der Textilindustrie im Mirz
1950 das Vorkriegsniveau um sechs Punkte und die der
Papierindustrie nidherte sich dem Stand des Jahres 1937,

Die Zahl der statistisch erfassten Arbeitslosen
erreichte im Februar 1950 zum Teil aus saisonalen Grin-
den ihren bisher hochsten Stand (162 ooo gegeniiber
98 000 im gleichen Monat des Vorjahres). Im Mirz 1950
ging die Zahl der Arbeitslosen um rund 40 000 zuriick,
lag aber trotzdem um 30.000 iiber dem Niveau vom Mirz
1949. Die Griinde fiir die immer noch hohe Arbeitslosig-
keit sind vor allem das steigende Angebot an Arbeits-—
kraften, die mangelhafte Einsatzfdhigkeit der verfiig-
baren Arbeitskréfte, die erst durch Umschulung verbes-
sert werden konnte, sowie. die zunehmende Ratlonallgle—
rung. der Industrie.

Wahrend die Grundstoffpreise ‘weiter steigen, sind
die Preise fiir industrielle Fertigwaren riicklaufig.,

Hierin splegelt sich die bel verbesserter weltwirtschaft-

licher Lage immer noch unbefriedigende binnenwirt-
schaftliche Entwicklung Osterreichs wider. Die Lebens-—
haltungskosten gehen seit Dezember 1949 konstant zurick.
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Nachdem nunmehr guf globale Preis-Lohnabkommen ver-
zichtet wird, kann bei der knappen Dosierung des Geld-
‘und Kredltvolumens zwar eine Normalisierung deér Preis-—
Lohnstruktur erwartet werden. .

Der AuBenhandel entwickelt sich weiterhin gunstlg.
Die hohe Einfuhr- das hlnfuhrvolumen liegt bereits
iber dem Vorkriegsniveau -~ wird etwa zu einem Drittel
durch EKP-Mittel finanziert. Die Ausfuhr erholt sich
bedeutend langsamer. Sie erreichte im Mirz mit 91 v.H.
des Volumens von 1937 den bisherigen Nachkriegshdchst-
stand. Risikoreiche Exportgeschéfte, die infolge hoher
Inlandsnachfrage bislang unrentabel ersckienen, lohnen
sich allerdings infolge der riickldufigen Binnenkonjunk-
tur wieder und machen eine rasche weitere Zunahme des
Exports wahrscheinlich., Infolge des starken Riickgangs
der Einnahmen aus den "invisibles" in der Nachkriegs-—
zeit muB das Ausfuhrvolumen jedoch noch. erheblich ge-
steigert werden, wenn die Einfuhr restlos aus eigenen:-
Mitteln finanziert werden soll. Zudem erfolgt ein groBer
Teil des gegenwdrtigen Exports noch auf bilateralér
Basis, so daB erst die weitere Liberalisierung des euro-
péischen AuBenhandels die osterrelchlschen Exportchan-
cen sichtbar werden lassen wird.

-+ Fir die wirtschaftliche untw1cklung der nachsten
Monate ist entscheidend, ob die bisherige Deflations-
politik fortgesetzt wird. Zudem wird die weitere fEnt-
wicklung des AuBenhandels - vor allem mit Deutschland
und Sudosteuropa -~ von Bedeutung sein. In beiden Rich--
tungen haben in letzter Zeit erfolgreiche Verhandlungen
stattgefunden, die eine allm#hliche Normalisierung des
AuBenhandels mit diesen Léndern wahrscheinlich machen.

Als Hartwihrungsland mit freiem AuBenhandel wurde
die S chwe iz von der riickldufigen weltwirt-
schaftlichen Entwicklung des vergangenen Jahres in be-
sonders starkem laBe erfaBt.

Die riickl&ufige Konjunktur hielt glelchmaBig wih~
‘rend des ganzen Jahres 1949 an. Die internationale Ab-
wertungswelle im Herbst des vergangenen Jahres, an der
-sich die Schweiz nicht beteiligte, verschlechterte die
Situation allerdings nicht weiter. Die Beschdftigung
erreichte ihren Tiefstand im Januar 1950 (30 000 OOO re
strierte Arbeitslose gegeniiber 15 000 im Januar 194%
Seitdem hat sich aber die Beochaftlgungslage gebessert.
Die Zahl der Arbeitslosen ging bis M&rz 1950 auf 10 800
zurlick und entsprach damit dem Stand vom November 1949,

Das Ausfuhrvolumen der Schweiz hielt sich trotz
Abwertung in den Monaten Oktober 1949 bis Mérz 1950 -
abgesehen von den iiblichen saisonalen Schwankungen -
auf dem Niveau der gleichen Monate des Vorjahres. Im




ersten Vierteljahr 1950 (1938=100) erreichte es 114
v.H. gegeniiber 112 v.H. im ersten Vierteljahr 1949,
Die Ausfuhrpreise sind rilickléaufig. Der Index der Aus-
fuhrpreise (1938 = 100) betrug im ersten Quartal 1950
236 v.H. gegeniiber 245 v.H. im vierten Vierteljahr 1949
und 253 v.H. im ersten Vierteljahr 1949, ganz offenbar
handelt es sich dabei um eine Folge der zunehmenden Kon-
kurrenz auf den Weltmirkten sowie des Mangels an harter
W&hrung.

Das Einfuhrvolumen im ersten Vierteljahr 1950 lag
nur um zweli Punkte unter dem Stand zur gleichen Zeit
des Vorjahres (119 v.H. gegeniiber 121 v.H.), obwohl
die Importeure infolge der allmdhlichen Sattigung des
schweizer Nachholbedarfs und der noch nicht iberwundenen
Absatzstockungen jetzt vorsichtiger disponieren. Bei
den Einfuhrpreisen kam der Schweiz zun#chst der Abwer-
tungsgewinn zugute (Index der Importpreise im ersten
Vierteljahr 1950: 204 v.H. gegeniiber 238 v.H. im er-
sten Vierteljahr 1949). Die neuere Entwicklung der Welt-
rohstoffmérkte hat nunmehr aber wieder zu einem Anstieg
der Einfuhrpreise der Schweiz gefiihrt. ,

Das Geldvolumen zeigt im wesentlichen nur saisonale
Verdnderungen. Der auffallend starke Rilickgang der Emis-
sionstédtigkeit - sie ging nach den Wihrungsabwertungen
fast bis zur Bedeutungslosigkeit zuriick, was vor allem
auf die nach den Abwertungen geringer erscheinenden
Absatzchancen der Schweiz im Ausland zuriickzufihren
war - ist bereits wieder iiberwunden. Der Kapitalmarkt

- wird jedoch gegenwdrtig in st8rkerem MaBe als im Vor-

jahr durch die offentliche Hand beansprucht.

- Trotz Abwertung blieb der Mangel an Hartwahrungs-
devisen in den meisten Lédndern bestehen. Der ausliéndi-
sche Fremdenverkehr glng infolgedessen gzuriick (im er-=
sten Vierteljahr 1950: 1,3 Mill. Ausl&nderiibernachtun- .
gen gegeniiber 1,5 Mill. im ersten Vierteljahr 1949),

Fiir die konjunkturelle Entwicklung der Schweiz in
der néchsten Zukunft kommt es entscheidend darauf an, .
welche weiteren Fortschritte die Integration der euro=
pédischen Volkswirtschaften durch die Liberalisierung
des AuBenhandels machen wird. Dabei wird vor allem die
wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland, das bis
Kriegsende unter den Abnehmern und Lleferanten der
Schweiz an erster Stelle stand, eine entscheidende
Rolle spielen. Als weitere Konjunkturstiitze der ndch-
sten Monate diirfte sich die durch staatliche Finanzie-
rungsmafinahmen forcierte Bautédtigkeit erweisen. '




Dank seines reichen Kolonialbesitzes, verh&ltnis-
m&Big geringer Kriegsschéden, grofler, Uber den Krieg
hinweggeretteter Wadhrungsreserven und frihzeitiger
Wahrungssanierung konnte B e 1 g i e n die Nachhol-
konjunktur der ersten Nachkriegsjahre in vorteilhafter
Weise ausnutzen. Den nach Abklingen dieser Konjunktur
eingetretenen Riickschlag hat die belgische Wirtschaft
zwar bis jetzt noch nicht wieder voll iiberwinden kon-
nen, dennoch sind seit Herbst vergangenen Jahres An-
zeichen einer Besserung erkennbar.

Die Abwertung des belgischen Franken und die im
Anschlufl daran errolgtc weltgelende Aufhebung der
Handelsschranken in Westeuropa im vergangenen Herbst
hatten hierfiir einige Vdoraussetzungen geschaffen. In-
folge der starken Abhéngigkeit der belgischen Wirt- .
schaft von der wirtschaftlicken Entwicklung der euro-
pdischen Nachbarlinder hat die seither eingesetzte
Intensivierung des innereuropéischen Warenaustausches
zu einer starken Belebung des belgischen AuBenhandels
gefilhrt. Die Ausfuhr hat in den letzten lonaten er-—
heblich zugenommen. Sie war im Mirz groBer als in ir-
gendeinem Monat des Vorjahres. Die Einfuhr erreichte
gleichfalls im M8rz einen Hochststand. Die verbesser-
ten Ausfuhrchancen wirken sich vor allem auf die Kon-
sungliterindustrie glinstig aus. Die Produktion der Tex-
tilindustrie lag in den ersten lonaten dieses Jahres
beispielsweise um etwa 20 v.H. liber dem Stand des Vor-
jahres. Die Produktionsgiiterindustrien stagnieren hin-
gegen bisher immer noch auf dem niedrigen Niveau der
zweiten Halfte des vergangenen Jahres. Der Binnenmarkt
erwies sich nach Abklingen der groBen Nachholkonjunktur
fiir die belgischen Produktionsmittelindustrien als un-
geniigend. Die sich andeutende Uberproduktion der europi-
ischen Stahlindustrie macht sich auch hier bereéeits be-
merkbar. Die Beteiligung Belgiens an den gegenwértigen
Erdrterungen iber den Schuman-Plan geht nicht zuletzt
hierguf zuriick. Die Kohlenfdorderung liegt immer noch
unter dem Vorkriegsniveau.

Trotz dieser im ganzen immer noch unbefriedigen-
den Entwicklung hat die Beochaftlgung zugenommen. Dexr
Rilckgang der Arbeitslosigkeit in den letzten “Monaten
geht Uber den saisonméBigen Umfang hinaus. Hieran haben
staatliche ArbeitsbeschaffungsmalBnahmen, die vorwie-
gend der Bauwirtschaft zugute kamen, einen hervorra-
genden Anteil, Dennoch gehdrt Belgien immer noch zu den
europdischen Léndern mit verhdltnism8ssig holer Arbeits—
losigkeit. Eine durchgreifende Besserung der Beschif-
tigungslage diirfte sich aber aus der weiteren wirt-
schaftlichen Integration Belgiens mit den européischen
Nachbarlidndern und seiner weitgehenden Einschaltung in
* die Ristungskonjunktur der westlichen Welt ergeben.




Belglens Glaublgerstelluné gegennbgr den anderen
westeuropéischen Léndern war zunéchst eine Folge des
wirtschaftlichen Vorspzungs Belgiens gegeniiber dem
iibrigen Europa. Inzwischen haben diese Lénder erheb-
lich aufgeholt. Der fapltalelnfuhr kommt darum nicht
mehr die gleiche Bedeutung wie bisher zu. Mit einem
Riickgeng der durch das ERP finanzierten Kapitalausfuhr
Belg:enb miiss gerechnet werden. Vorerst vcrfugt Bel-
gien allerdings noch gegeniiber Europa ilber eine aktive
Leistungsbilanz., Der feste Stand des belgischen Fran—
ken erh&alt hieraus seine sté&rkste Stilitze. Der ordent-
liche Staatshaushalt ist ausgeglichen. Die Arbeitsbe-
schaffungsmaBnahmen der Regiexung werden durch auBer-
ordentliche Mittel finanziert. Ob sie - im Verein mit
den iiblichen Mitteln der Geld- und ¥reditpolitik -
ausreichen werden, das drlngende Problem einer {ber-
windung der Arbeitslosigkeit zu lusen, ist gegenwdrtig
noch nicht abzusehen. Fraglos wird sber die kiinftige
wirtschaftliche Entwicklung der grossen européischen
Nachbarlidnder und der USA den Wirtschaftsablauf in
Belgien in sehr starkem MaBe bestimmen.

Trotz erheblicher Kriegsschiéden und Belestungen,
die der lange FKolonialkrieg und schlieBliche Verlust
Indonesiens mit sich brachten, macht die wirtschaft»
liche Erholung der N i ed e r 1 an d e  rasche
Fortschritte. Produktion und Besché&ftigung llegen be~
reits weit iiber dem Vorkriegsstand. Bei laufend sehr
starkem Zuwachs an neuen Arbeitskriften (Jjéhrlich
50 000) ist die Arbeitslosigkeit gering. Praktisch be-
stebt Vollbeschéftigung. Ihre Aufrechterhaltung ist das
wichtigste Ziel staatlicher LenkungsmaBnahmen. 2in er=

~heblich groBerer Teil des realiter gegeniiber dem Vor-
kriegsumfiang bisher um 25 v.H. gestiegenen Volksein-
kommens als vor dem Kriege wird gegenwértig 1nveqtiertg
wihrend auf den Verbrauch gegenwirtig nur 70 v.H. ge-=
geniiber 80 v.H. vor dem Kriege entfallen. Wohnungs-
und Industrieausbau sowie umfengireiche 6ffentliche Ar-—
beiten wurden bisher aus der hohen Investitionsquote
Tinanziert. Sie sichert den hoken Beschiiftigungsstand.
Allerdings halten die Staatseinnahmen mit den- sich .
hieraus ergebenden groBen Steaatsausgaben nicht Schritt.
Nach wie vor wird ein erheblicher Tecil der Staatsaus-—
gaben mit Haushaltsdefiziten finanziert. Der Stasts~
haushalt fir 1950 schlieBt mit einem Fehlbetrag von
231 Mill.hfl. ab. Inflatorisch wirkt zugleich die
sténdige Zunahme des Devisenbestandes der Niederl&ndi-
schen Bank. Wenn dennoch_das Geldvolumen in den letzten




Monaten abgenomr.en hat, so findet dies aus der
laufenden Geldstillegung auf den Gegenwcrt-Fonds
der ECA seine Erklarung. -

Lohne und Freise, die sich 1nfolgedessen bis zur
Abwertung als relativ stabil erwiesen, sind durch die
Abwertung und die sich sehr bald daran anschliessende
Liberalisierung des AuBenhandels erneut in Bewegung:
geraten. Nunmehr liegt der GroBhandelsprelsﬂiﬁex un .
‘immerhin 14 Punkte iiber dem Vorjahrsdurchschnitt -
(M&rz 1950). Den entsprechend gestiegenen Lebenshal~
tungskosten folgten die Lohne bisher nur in begrenz-—
tem lNaBe. Dennoch ging ein erheblicher Teil des durch
die Abwertung gewonnenen Preisvorteils fiir dle Ausfuhr
verloren.

_ Von der Liberalisierung des europalschen.AuBen—
handels gingen flr den Wirtschaftsablauf der letzten

lMonate sehr starke Impulse aus. Die Ausfuhr stieg

nach dem Riickschlag in den ersten Monaten des Jahres

fast wieder auf das Niveau des bisher besten Nachkriegs-—

" monats (Dezember 1949). Westdeutschland ist nunmehr

der bedeutendste Abnehmer niederlindischer Waren. Auch

die Einfuhr nimmt laufend zu. Es gelang, den hohen Ak-

‘tivsaldo aus dem AuBenhandel mit Westdeutschland weiter
abzubauen (gegenwirtig noch 300 Mill, hfl.).

Nicht zuletzt die glinstige Entwicklung des AuBen-
handels hat die industrielle Produktion weiterhin er-
heblich forciert, Sie entsprach im Mérz dem Stand am
~Jahresende 1949. Die.Steinkohlenfdrderung liegt lber
dem Niveau des Vorjahres. Die Erddlgewinnung erzielt
laufend neue Rekordergebnisse. Metallindustrie und
Textilindustrie haben das Vorjahrsniveau erheblich
- Uberschritten. Der Wohnungsbau scheint nunmehr den durch
den Bevolxerun5szuwachs gegebenen laufenden Bedarf ein-
geholt zu haben.

Die weitere w1rtschaftllche Entwicklung ist in
entscheidendem MaBe davon abhingig, ob es glingen
wird, den Steatshaushalt zum Ausgleich zu bringen.
Vorléufig scheint allerdings die innere finanzielle
Stabliltat durch Weltgehende Blocklerung der ERP-Gegen-

—————

sdheidenden Konjunkturstﬁtze der niederléndischen
Wirtschaft entwickeln.

Abwertung und leerallslerung,des Europahandels
haben die Wirtschaft .D ane ma r k s in den letz-
‘ten ‘Monaten entscheldend beeinfluBt. Die W&hrungsab-
wertung hatte insbesondere eine Verteuerung der Lebens-
haltung zur Folge, die durch Lohnsteigerungen der
Tetzten Monate allerdings kompensiert wurde., Die uner-

wiinscht hohe Konsumgiiternachfrage h&tte durch die
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erfolgte teilweise Aufhebung der Lebensmittelsubven-
tionen gedrosselt werden konnen, wenn sie nicht durch
Steuererleichterungen und Kinderbeihilfen wieder neu-.
tralisiert wiirde. Die Bek&mpfung der sich hieraus er-
gebenden inflatorischen Tendenzen scheint durch den
auch im abgelaufenen Haushaltsjahr erzielten Haushalts-
ilberschu als nicht ausreichend. Erhebliche Bedeutung
kommt in diesem Zusammenhang der Geldstillegung durch
die ECA-Gegenwertfonds zu. ‘

Die Liberalisierung des Europahandels hatte vor
allem fiir die dénische Landwirtschaft positive Auswir-
kungen. An der Steigerung der Ausfuhr in den letzten
Monaten, insbesondere der Ausfuhr nach Westdeutschland,
hatte sie entscheidenden Anteil. Die Ausfuhr war im
ersten Vierteljahr 1950 um rund ein Drittel groBer als.
im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Auch die Einfuhr
lag in den letzten Monaten erheblich iiber dem VorJjahrs-
stand. Seit Abschluss des Erginzungsvertrags zum
deutsch-dénischen Handelsabkomrien kommt Westdeutschland
ebenfalls in den GenuB der dénischen Freiliste. Nit
weiterer erheblicher Zunahme der Einfuhr aus Deutsch-
land ist darum zu rechnen. ,

Die  erwarteten ungiinstigen Auswirkungen der Libe-

“ralisierung auf die dé&nische Industrieproduktion sind

bisher kaum eingetreten. Die industrielle Produktion er-
reichte in den letzten Monaten neue Rekordergebnisse
(Februar 1950: 151 v.H. des Standes von 1938). Die Voll-
beschdftigung scheint durch die Liberalisierung des
AuBenhandels bisher nicht gef&hrdet. Die Arbeitslosig-
keit ist rach Uberwindung der erheblichen Saisonar-—
beltslosigkeit gering.

Indessen hat die Abwertung die danischen Terms
of Trade nachhaltig verschlechtert. Vom August 1949
bis zum Mirz 1950 stieg der Index der Importpreise al-

‘lein um 13 Punkte. Der Index der Exportpreise flir tieri-

sche Veredlungserzeugnisse ging hingegen um 10 Punkte
zuriick. Mit einer weiteren Verschlechterung der Terms
of Trade muB angesichts der Preisentwicklung auf den
Weltmérkten gerechnet werden. Die sich hieraus ergeben-
de Anspannung der Zahlungsbilanzsituation zwingt zur
verscharften Anwendung der noch verbliebenen Einfuhr-
kontrollen, zur Drosselung des Verbrauchs an Einfuhrwa-
ren durch hohere Verbrauchssteuern wund Beibehaltung
der Rationierung einheimischer Erzeugnisse, wie Butter
und Zucker, um groBere Mengen fiir den Export verfiligbar
zu machén. Die dénische Regierung hat dennoch die

- nachteiligen Wirkungen ikrer Vollbeschéftigungs- und

Lohnpolitik auf die Zahlungsbilanzsituation vorlaufig
nicht verhindern kdnnen. Ohne erhebliche Kostensenkung
scheint .die gegenwértige Vollbeschaftigung beili weite-
rer Liberalisierung des Aullenhandels gefahrdet.
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: Die mit der Abwertung der Krone verbundene erheb-
liche Verteuerung der Rohstoff- und Lebensmitteleinfuhr
konnte in N o r w e g e n angesichts seiner grofen
auBenwirtschaftlichen Abhéngigkeit nicht mehr wie bis-
her durch innerwirtschaftliche StabilisierungsmaBnahmen
neutralisiert werden. Um das bisherige Preisniveau zu
halten, wire fast eine Verdoppelung der Subventionen er-
forderlich gewesen, deren Finanzierung aber bei der be-
reits sehr hohen Steuerlast auf groBte Schwierigkeiten
gestoBen wiare. Die durch umfangreiche FontrollmaBnahmen,
Subventionen und Rationierung bisher stabil gehaltenen
Preise und Lohne.sind daher in den letzten lMonaten er-
neut gestiegen, besonders seitdem Anfang April auch die
Preise fiir die subventionierten Waren erhdht wurden.
Der GroBhandelspreisindex lag im April um 19 Punkte
iiber dem Durchschnittstand von 1949. .. v

: Dennoch bleibt die innere Finanzlage infolge der
durch die Vollbeschéftigungspolitik der Regierung star-
ken Beanspruchung angespannt. Der durch diese Politik
ermoglichte Aufschwung der industriellen Produktion
Norwegens h#lt allerdings weiter an. Nach Uberwindung
des saisonalen Riickschlags bei Jahresbeginn wurden neue
Hochstleistungen erzielt (Indexstand Marz. 1950: 149
/1937 = 100/). Neue Nachkriegsrekorde ergaben sich
vor allem in der Grundstoffirdustrie (Kohlenbergbau,
Forderung von Eisenerz und Schwefelkies sowie Roh-
eisengewinnung), ferner in der Dingemittel- und Zellulo-
seherstellung. Indessen zieht der weitere Produktions-
“aufschwung eire laufende Verschlechterung der Handels-—
bilanz nach sich. Das Einfuhrvolumen lag im Marz um
annihernd 50 v.H., das Ausfuhrvolumen nur um etwa 10 v.H.
“iiber dem Vorjahrsstand. Trotz aktiver Dienstleistungs-—
bilanz ist Norwegen darum auf umfangreiche Kapital-
einfuhr angewiesen. Der ERP-Hilfe komrt unter diesen
Umsténden erhebliche konjunkturtragende Bedeutung zu.
Ihre zu erwartende Verminderung diirfte das Aufstiegs-
tempo der norwegischen Wirtschaft fiihlbar verlangsamen,
Zugleich kOnnten sich aus der weitergehenden Libera-
lisierung der bisher staatlichen LenkungsmaBnahmen
unterliegenden Einfuhr Stérungen fir die norweglsche
Vollbeschéftigung ergeben, denen nur geringe Ausfuhr-
vorteile fiir die norwegische Wirtschaft gegeniiber-
stehen wiirden. ‘ ‘ 7

‘ Schwedens wirtschaftliche Entwicklurg
‘steht seit 1949 im Zeichen zunehmender Stabilisierung
sowohl im inneren finanziellen Bereich als auch &auf

dem Gebiet des AuBenhandels. Zu diesem Erfolg haben

die bei Vollbeschaftigung steigende Industrieproduktion,
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die rasch voranschreitende Normalisierung des européi-
schen llandels und die anhaltend glinstige Exportkonjunk-
tur fiir schwedische Stapelprodukte ebenso bheigetragen
wie die zielbewuBte Wirtschaftspolitik der Regierung,
der és u.a. mit Hilfe ihrer Subventionspolitik weit-
gehend gelungen ist, die negativen Auswirkungen der
Abwertung auf das heimische Preisgefiige abzufangen, die
Lebenshaltungskosten stabil zu halten und damit die
Gewerkschaften fiir eine Verléngerung des Lohnstopps

bis Ende 1950 zu gewinnen. Dariiber hinaus haben

es ihr das reichlichere, der Nachfrage besser als
bisher angepaBte Gliterangebot und die sich abzeich-
nende Sittigung des Marktes ermdglicht, auf wichti-
gen Gebieten die Preiskontrolle aufzuheben oder zu

lockern.
7um ersten Male seit dem Kriege weist Schweden

" eine fast ausgeglichene Handelsbilanz (84 Mill. skr.

EinfuhriiberschuB) und eine aktive Leistungsbilanz eus,
deren Saldo (486 Mill. skr.) auch unter Beriicksichti-
ung der Wahrungsverschlechterung den des Jahres 1938
+ 74 Mill. skr.) bei weitem libertrifft. Angesichts .

der sich bis Oktober 1949 laufend verschlechternden
Mustauschrelationen konnte dieses Ergebnis nur erzielt
werden durch eine ungewthnliche Steigerung der Fxporte
bei gleichzeitiger starker Beschrankung der Einfuhr.
Die weitere Drosselung der Importe aus dem Dollarge-
biet hat zusammen mit den verbesserten Bezugsmiglich-

" keiten in Europa den Passivsaldo der Handelsbilanz mit

den Vereinigten Staaten von 400 Mill., skr. im Jahre
1948 auf 168 Mill. skr. im Jahre 1949 vermindert. Die
trotz der Preissteigerungstendenzen rege Nachfrage des
amerikanischen Marktes nach schwedischer Zellulose
einerseits und die Intensivierung des innereurop&dischen
Giiteraustauschs infolge des Abbaus der Handelsschranken
anderseits diirften die LOsung des Dollarproblems bis
zum Ablauf des Marshallplans nicht unerreichbar er-
scheinen lassen. Die schnelle Aufwartsentwicklung des
deutsch-schwedischen AuBenhandels ist auch in dieser
Hinsicht als gutes Vorzeichen zu werten.

' Die glinstige AuBenhandelsentwicklung, die bei
sich stetig verbessernden Terms of Trade auch im lau-
fenden Jahre anzuhalten verspricht, fihrte iiber die Er-
hohung des Geld- und Devisenbestands um 617 Mill, skr,
nicht nur zu einer betréchtlichen Liquidit&tsverbesse-
rung und einer Erméssigung der Geldzinssétze - das Geld~-
volumen stieg 1949 um ruad 1,7 Milld. skr. -, sondern
schuf zugleich die Voraussetzung fir die seit Jahres-
beginn wirksame Lockerung der Einfuhrbeschrénkungen.
Der vergrosserte Importspielraum und die mit der Hoff-
nung auf eine baldige Aufhebung aller Preisbindungen,
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des Dividendenstopps und der Gewinnanlagevorschriften ge-
stiegenen Ertragserwartungen der Unternehmer, wie sie in
der Belebung des Aktenmarktes und den zum Teil erhebli-
chen Kurssteigerungen zum Ausdruck kommen, lassen eine
Krweiterung des = noch immer behdrdlich beschrankten -
Investitionsvolumens erwarten, das Schweden die Vollbe-
schaftigung auch weiterhin sichern wird. Es ist sogar an-
zunehmen, daB die Industriebeschéftigung nach Uberwindung
jder saisonbedingten Abschwéchung trotz der auf einigen
Gebieten filhlbaren Zuriickhaltung der Unternehmer einem
neuen Rekordstand zustreben wird.

Die industrielle Produktion zeigt eine kréaftige
Friihjahrsbelebung und erreichte bereits im Mérz 1950 mit
206 v.H. .von 1935 ihren bisherigen Hochststand, der ange-
sichts des Fehlens weiterer, nennenswerter Arbeitskraft-
reserven so gut wie ausschlieBlich durch Rationalisie-
rungserfolge erreicht wurde. Uberdurchschnittliche Pro-
duktionszunahmen haben seit der Abwertung bis Marz 1950
vor allem die fiir das laufende Jahr bereits ausverkaufte
Holzindustrie mit 39 Indexpunkten und die Textil- und Be-
kleidungsindustrie mit. 26 Punkten aufzuweisen. Die im Vor-
jahr in der Zellulose- und Papierproduktion herrschende
Stagnation scheint seit Marz 1950 lberwunden. Dasselbe
gilt fiir die Metallindustrie, die zwar gegeniiber der Vor-
kriegszeit mit 235 v.H. von 1935 die groBte Produktions-
zunahme zu verzeichnen hatte, im vergangenen Jahr jedoch
eine uneinheitliche Entwicklung erkennen lieB.

Das Nachlassen der Nachfrage und die verscharfte in-
ternationale Konkurrenz haben in einigen Branchen, wie zum
Beispiel in der Stahlwarenindustrie, dem Schiffbau, der
Mobel-, der Konfektions— und der Porzellanindustrie, gerin-
ge Abschwichungstendenzen sichtbar gemacht, die 1m Bereich
der Kapitalgiiterindustrie zu einer Normalisierung der -
bisher stark uberhonten - Auftragsbesténde und zu einer
Verkiirzung der Lieferfristen gefiihrt haben. Dessen unge-
achtet ist zum Beispiel im Schiffbau dank der hohen Auf-
tragsbesténde vor allem fiir auslandische Rechnung die vol-
le Ausnutzung der Kapazit&ét noch bis 1952 gewdhrleistet.

Trotz der im ganzen glinstigen Perspektiven fiir die
wirtschaftliche Entwicklung Schwedens im laufenden Jahr
fehlt es nicht an Gefahrenmomenten. Sollte sich die von
der Regierung zum Jahresende 1950 gehegte Erwartung auf
eine automatische Liquidierung der Subventionen nicht er-
fiillen oder sollte die Entwicklung der Einfuhrpreise gar
eine Erhdhung der Staatsausgaben erforderlich machen, so
entsteht die Gefahr, daB iiber den Weg des deficit spending
-~ bereits flir das laufende Haushaltsjahr wird mit einem
Budgetdefizit von rund 500 Mill. skr. gerechnet - neue
inflatorische Tendenzen den eben begonnenen,KOnsolTEIE—
rungsprozess geféhrden.

Einer solchen moglichen Entwicklung wird mit nach-
haltigem Erfolg nur durch eine weitere Stelgerung der
Produktivitdat zur Stiérkung der Exportkraft und durch For- .
derung der Kapitalbildung begegnet werden konnen. -




Weltwarenmidrkte

Der giinstige Konjunkturvnrléuf'in'den USArsowie die durch
den Korea-Konflikt ausgeluste stirmische hntwicklung der Nach-
frage flihrte auf den meisten weltwarenmdrkten -zZu erheblichen'
Preisstelgerungen. Durch spekulative Mdnipulationen ausgeloste,
in der Versorvun»slage nicht gerechtfertlgte Prelsbewegungen war-
den dllerdings sehr bald wieder auf ein normales MaB zuruckgefuhrt
Vorratskiufe der amerikanischen Regierung beelnfluBten auBerdem
in besonderem MaBe die mntw1cklung auf den Metallmérkten. Auf den
Agrarmarkten wirkte die amerikanische Preisstutzungs— und binkaufs
politiK weiterhin stabilisierend.

In den USA sind die rntedussichten flir Winterwedi-
Z en 1nfolge ginstliger Witterung in letzter Zeit gegeniiber der
pessimistischen Vorschatzung vom Mai wieder westlegen. Zur Zeit
wird mit einer krnte von 19,3 Mill. t Winterweizen und 6 4 Mill. t
oommerweizen, zusammen 25,7 Mill. t gegenuber 31,2 Mill.- t im Vor-
jahr gerechnet. 1949 betrug die Ernte an hlnterweizen 24 3 Mill, t
(1948; 26,9 Mill. t,. @ 1938/48: 19,8 Mill. t).

In Karada sind die Ernteaussichten bisher zufrieden-
stellend, wenngleich die Frthdhrsbestellung sich verspi-
tete. Die Empfehlungen, die Anbaufliche eilnzuschrinken,
wurden im Gegensatz zu den USA offenbar nicht befolgt. In
Argentinien, wo die Anbaufliche erweitert wurde, und in
Zustralicn haben sich die Ernteaussichten gebessert. In .
den blsher weniger wichtigen Exportlindern, wie Frankreich,
Jugoslawien, Rumanien, wird glelchfdlls mit guten Lrnten

~gerechnet.

Die beil Beginn des laufenden ertschaftsjahres ge~‘
plante Ausfuhrmenge wird voraussichtlich nicht erreicht
werden. Dle Welzenausfuhr betrug bis Ende Mai zwar in Au-
stralien 2,1 Mill. t (Ausfuhrquote nach dem. Internationa-.
"len Weizenabkommen 2,2 Mill. t), in Kanada 4,8 Mill. t
(5,5 Mill. t), Frankreich 0,1 Mill. t (0,1 Mill. t), doch
konnten die USA ihre nusfuhrquote nur zum kleineren Teil
ausnutzen (2,9 MilL.,t von 6,4 Mill, t). Fiir Ende Juni
kann hier mit einem Uberhang von 12 Mill. t gerechnet wer-
den. - Dem 3eitritt Westdeutschlands zum Internationalen
welzenabkommen folgten Spanien und Indonesien, Das Bei-
trlttsgesuch Japans wurde bisher abgelehnt

Da weiterhin mit oubventionierung des amerikanischen Weizen- |
preises zu rechnen seln wird und ein Uberhang von 12 Mill. t schol
in Anbetracht der weltpolltlschen Lage keineswegs als bedenklich
gilt, istvvorerst elne feste Prelstendenz wahrscheinlich. Eine



fiieferung von 600 000 t australischem Weizen wurde allerdings
jbereits mit 8 cts unter dem IWA-Prels abgeschlossen. Kanadigche
fLieferungen erfolgten in den letztien Wochen ebenfalls zum Teil
;hnter IWA-Preis. AuBerdem steht dle UdSSR im Begriff, mehr Ge-
treide als bisher nach Westeuropa zu liefern. Da der ZuschuBbe-
darf der Einfuhrlénder abnimmt, kann mit riickldufigem Getreide-
'Lexport der USA und geringerem EinfluB der Preispolitik der USA

" puf den Weltgetreldemarkt gerechnet werden.

3 " Die Entwicklung der Futtergetreidemidrkte
" erhdlt in den letzten Monaten durch die ungiinstigen Ernteaussich- -
_ften Axgentinieng fiir M a 1 s ihr entscheldendes Geprédge. Argenm
értinien wird voraussichtlich in diesem Jahy keinen nennenswerten

§ AusfuhriiberschuB an Mais zur Verfligung stellen kbnnen.

- Obwohl die Welterzeugung an F e t t e n heute bereits mit
-f'annﬁhernd 1,2 Mill. t iiber dem Vorkriegsstand liegt, ist immer
;ff noch keine ausreichende Bedarfsdeckung moglich. Dies héngt teils

| %;mit-der starken Zunahme der Nachfrage in friiheren UberschuBgebie-
}1ten, teils auch mit den gesttrten Austauschbeziehungen zwischen

“ {ADollar- und Weichwghrungsl&ndern zusammen. Das Fettangebot des
a5:j.f‘"Doll;:trraums hat erheblich zugenommen, wihrend die Produktion an
E Fetten in den Weichwihrungslindern stagniert und dabei zum Teil

| erheblich unter dem Vorkriegsstand liegt. Der Dollarraum

| F.verfﬁgt heute iiber einen FettiiberschuB von 1,5 Mill. t, die iib-
Ti; rige Welt hingegen iiber eilnen Fehlbetrag von 3,5 Mill. t.

I Die Preisentwicklung ist Spiegelbild dieser unausgegliche-

; % nen Versorgung. Auch in den letzten Monaten zeigten darum Schmalz,
P Baumwollsaatsl und Sojadl in den USA zundchst eine nachglebige

"é Prelistendenz. Wegen geringerer Ernteerwartungen stiegen die Preilse
. fir Baumwollsaat®l zwar voriibergehend an, ohne daB hiervon nach-
€_5 haltige Wirkungen auf die anderen Preise ausgingen. Da der Sghmalz-

| ifliegen wird, konnte bisher mit weiterem Angebotsdruck auf das
f.Preisniveau fiir Fette des Dollarraums gerechnet werden. Dennoch
A ,f?hatte die durch den Koreakonflikt ausgelOste politische Spannung
onf  erhebliche Preissteigerungen zur Folge.
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Der wegen ihres Dollarmangels stédrkeren Nachfrage der Weich-
widhrungslinder nach Fetten des Sterlinggebiets wurden die Produk-
tionsldnder nur bei sehr festen Preisen gerecht. Argentinien konn-;
te die gilinstigen MOglichkeiten fiir seinen Absatz an L91nol und '
tierischen Fetten vorteilhaft ausnutzen. ' ' .

Die Hausse filr Ka f f ee - sgie ist eine Folge der Anbau~ ]
restriktionen.in'Wichtigen Produktionglindern und des gestiegenen
Kaffeebedarfs der USA - hielt auch 1950 weiter an. Mit grundsidtz-
licher Anderung der Versorgungslage kann erst gerechnet werden,

i - wenn die gegenwdrtigen Neuanpflanzungen zum Tragen kommen. Das
spekulative Moment diirfte bei der Entwicklung.dér Kaffeeprelse:
in den letzten Monaten ebenfalls eine Rolle gespielt haben.

!w In der Weltversorgung mit T e e war es bisher nicht mﬁg-‘
il lich, zwischen Angebot und Nachfrage ein stabiles Gleichgewicht
i zu_erreichen. Indonesien, Japan und Formosa, frither ausschlag-
gebende UberSchquroddzenten,'stellen bisher nur einen Bruchteil
W der frilheren Mengen Zur’Verfﬁgung und stehen zudem im Brennpunkt
der gegenwdrtigen politischen Auseinandersetzung. Die Produktion
| der ¢nderen'uénder’steigt aber welter an.. Eine al1méh1iche An--
passung an den Bedarf ist angesichts der gegenwartigen Ernteaus~

| sichten zu erwarten. |

il Auch die Versorgung mit K a k a o geniigt noch nicht dem

| gewachsenen Weltbedarf. Die neue Kakaoernte liegt unter dem Vor-

]M jahresergebnis. Die Vorrdte haben einen sehr niedrigen Stand er-

reicht. Die Kakaopreise liegen infolgedessen fest. . :

| "Die Zu.c k e r gewinnung der Welt wird dieses Jahr noch

| iiber dem Rekbrdérgébnis des Vorjahres liegen. Der in den letzten

vm - Juhren forcierten Gewlnnung in den Dollarlédndern wird in diesem

W Jahr .auch in den europédischen Lindern eine erheblich gesteigerte

;m Produktion gegeniiberstehen, so daB bisher Absatzschwierigkeiten

il in den Dollarliéndern wahrscheinlich waren. Auch hier scheint die

i jlingste Entwicklung der leitischen'Lage die Neigung der Ver-

‘w _ brauchslénder, groBere Vorrite anzulegen, verstiarkt zu haben.

‘Die Preise haben ebenfalls angezogen.

‘ Die Welt kohlen forderung nshert sich selt Mirz wieder
den 1948 und 1949 erzielten bisherigen HOchstleistungen. Die Ver-
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'sorgungslage ist durch erhebliche, zum Tell unverkiufliche Uver-
gchiisse in den meisten Exportléndern gekennzeichnet.

Frankrelch einschl. Saar erwartet im zwelten Vier-
teljahr 1950 einen ExportiiberschuB von 1,4 Mill. t, Bel-
gien von 1,8 Mill. t. In Westdeutschland hat sich das

Anwachsen der Haldenbesténde in letzier Zelit erheblich

verlangsamt ., A ,

In GroBbritannlen geht der Inlandsbedarf iber die
verfiigbaren llengen hinaus. Die Vorrdte erreichten im Mai
ihren selt 1947 niedrigsten Stand. Der Verbrauch an Haug-
brandkohle liegt beisplelsweise immer noch um ein Drittel
unter dem Vorkriegsstand. Dabeli geht der Arbeltseinsatsz
im brlitischen Yohlenbergbau welter zuriick.

Dex durch den Bergarbeitergtreik in den USA in den
ersten Monaten des Jahres entstandene Forderausfall von
anndhernd 50 Mill. ¢ wurde sehr rasch wieder aufgeholt.
Die stiirmische Nachfrage ermdglichte eine Abwdlzung der
htheren Lohnkosten auf dle Verbraucher.

Amerikanische Kohlenlieferungen spielen in der Koh-
lenversorgung Europag keine Rolle mehr. Im ersten Viertel-
ahr 1950 erhielt Muropa nur noch 118 000 t aus den USA
21948: 16 Mill. ¢, 1949: 9 Mill. t). Ende 1950 sollen auch
die Zuteilungen durch die Kohlenkommission der ECA aufhi-
ren.

Gang offenbar'flndet die gegenwartige UberschuBsituation
in der den Marktverhdlinissen nicht angemessenen Preispolitik
ihre Erklarung. Bisher warde der iiberhthte Kohlenpreis - er 1st
nach dem mit hohen Transportkosten belasteten amerikanischen
Kohlenprels orlientiert - von den Bxportléndern trotz vollig ge-
wandelter Versorgungslage gehalten. Lédiglich»Westdeutschland
muBte eine Korrektur selnes Exbortpreises vornehmen. Ohne Zwel-
fel wirde ein freier Kohlenprels an Stelle des bisherigen poli-
tischen Preises den Kohlenverbrauch erheblich beeinflussen. Die
sich im Schatten liberhohter Kohlenpreise anbahnende weitere Um-

stellung auf U1 kbnnte dadurch auf ein durch den technischen Fort-

schritt gerechtfertigtes MaB zuriickgefiihrt werden.

‘Die Welt e r d 6 1 gewlnnung, die 1949 seit langem erstmalig
einen leichten Riickgang aufzuwelsen hatte, nimmt. seiteinigen lo-
naten wieder zu. Allerdings hat eine nennenswerte Verlagerung
der_Produktipn nach den auBeramerikanischen Forderlandern gtatt-
gefunden. Dié Fﬁrdéruhg'der”ggﬁ_lag im Marz noch unter dem Stand
des Vorjahres, der Verbrauch jedoch bel riicklaufigen Vorraten




berelts dariiber. Auf die Preise hatten die Nachfrageverdnderun-

gen bisher nur geringen BinfluB. Lediglich der Heizdlpreis ZOg
leicht an. :

Mit welterer nicht nur konjunktureller Zunahme des Bedarfs
1st zu rechnen. Die Aufrechterhaltung der Treibstoffrationierung
erwies sich daher auch in GroBbritannien als unmdglich. Sie wurde
im Mai aufgehoben.

Die Weltlage in S t a h 1 stand in den letzten Monaten
eindeutig unter dem EinfluB des amerikanischen "boomg". Der ameri
kanilsche Bergarbelterstreik minderte zwar bel Jahresbeginn dile
.Stahlproduktion. Durch den relativ geringen Produktionsausfall
wurde in den darauffolgenden Monaten die Produktion aber noch meh
forciert. Sie erzielte Rekordergebnisse und liegt nunmehr fortlau
fend iiber der theoretischen Kapazitat. Dem wachsenden Bedarf ver-
mogen die Stahlwerke.dennoch nur bel Heraufsetzung der Liefer-
fristen gerecht zu werden., Der Schrottpreis spiegelt die stirmi-
sche Entwicklung in besonderem MaBe wider. Er entspricht gegenwiy
tig wieder ungefdhr dem im Junuar 1949 erreichten Nachkriegs-
hchststand. Umfangreiche Schrottkdufe auf den europdischen
Schrottmirkten erwiesen sich als erforderlich.

In GroBbritannien hat sich hingegen mit fortschreiten-
der Vollendung des Modernisierungs- und Erwelterungspro-
grammg der Stahlindustrie die Stahlversorgungslage entspannt
Bel fortlaufend steigender Produktion und langsam zunehmen-
den Vorradten konnte die Stahlbewirtschaftung groBtenteils
aufgehoben werden.

Auf dem Kontinent war die Entwlcklung unterschiedlich,
doch machten slich gelegentlich bereits anregende Wirkungen
des amerlkanischen Stahlbooms bemerkbar. Besonderen Anteil
hieran hatte die Stahlindustrie Belglens, deren Produktion
allerdings dennoch immer noch weit unter ihren bisherigen
Nachkriegshochstleistungen liegt, und neuerdings auch die
westdeutsche Stahlerzeugung, die sich in dem durch die poli-
tische Produktionsbegrenzung gegebenen Rahmen bewegt. Frank-
reichs Produktion stagniert. - Die Konkurrenz auf den Absatz
markten verschirfte sich. Umstrittene Absatzmirkte (Schwelz)
kamen in den GenuB von Prelsherabsetzungen.

Auch die N E - M e t a 1 1 mdrkte erwlesen sich in den letz
ten Monaten als in entscheidendem MaBe von der Entwicklung der
industriellen Produktlon in den USA abhénglig. Die fdrfgesetzt
steigende Automobilproduktion, die‘gﬁnStige Baukonjunktur und

neuerdings‘die Ristungskonjunktur zogeh einen scharfen Bedarfsan=



‘gtieg filr NE-Metalle nach sich. Die Einkaufgpolitik der amerika-
;nlscheﬂ Reglerung beim welteren Ausbau der strategischen Rohstofif-
jreserve war gleichfalls fiir die Entw1cklupg der NE-Metallmirkte
ivon besonderer Bedeutung. |

Der etwas uneinheitlichen Entwicklung in den ersten
Monaten des laufenden Jahres - sie war durch Auswirkungen
des Bergarbeiterstreiks in den USA bedingt - folgte in den
letzten Monaten besonders hinsichtlich Kup f e r und
Z i nk eine gtarke Zunahme der Nachfrage mit entsprechen-
dem Preisanstiege. Mit steigender Preigstendenz kann vorerst
gerechnet werden. Die Kupferproduktion kommt der steigen-
den Nachfrage allerdings in wachsendem MaBle nach., Sie ndhert
sich in den USA bereits wieder d en nach dem Kriege erzielten
bisherigen Hochstleistungen. Auch in Rhodesien nimmt die
Kopfergewinnung laufend zu. Die Zinkproduktion der USA kommt
ebenfalls den bisher erzielten Nachkriegshdchstleistungen
segr ﬁahe. Dennoch entsprlcha auch sie vorerst nicht dem
Bedarf,

Der B1l e i m arkt zeigti eine etwas ruhigere Ent-
wicklung. Nach anfénglichenm Ruckgang in den ersten lonaten
des Jahres 1950 haben sich die Preise inzwischén wieder krsf-
tig erholt. Das europidische Bleiangebot ist ausreichend,
wenn auch immer noch groBes Interesse daran besteht, das ver-
fiugbare Blel gegen Dollar abzusetzen. Die britische Regie-
rung konnte auf Grund der reichlicheren Versorgungslage die
Bleibewirtschaftung aufheben. Auch die amerikanische Versor-
gungslage hat sich in letzter Zeit gebessert.

Nach Nlederherstellung der wdhrend des Krieges stark
Aerstorten Grubenanlagen in den wichtigen Produktionsgebie~
ten Malayas und Indonesiens hat sich die Angebotslage fiir
Z1inn weitgehend entspannt. Der Weltbedarf an Zinn ist
erheblich kleiner ale die mutmaBlich bis 1952 zu erwartende
Jahresproduktion von rund 200 000 t. Indessen geben Vorrats-
k8ufe der amerikanischen Regierung - eine Verdreifachung
der strategischen Zinnreserve (bisher 90 000 t) wird disku-
tlert ~ dem Zinnmarkt gegenwdrtig das entscheidende Geprige.
Sie haben die Wirkungen des zunehmenden WeiBblechbedarfs
der amerikanischen Wirtschaft auf den Zinnpreis noch v erstérkt

: Die allgemeine glinstige wirtechaftliche Entwicklung in den
JEUSA, die Anbaubeschrénkungen mit daran gekniipften Brwartungen

~ auf eine Vefknappung des Angebots, der Mangel an langstapeligen
j“Sorten, ECA-Dispositionen sowie weltere Stlitzungskdufe der ameri-

_ ﬂﬁkanischen Regieruhg haben auf den amerikenischen B aumwoll-=
z i‘markten die Marktpreise uber die angestrebten Stitzungspreise

f_hinaus entw1cke1t.
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Die Entwicklung auf den dgyptischen und indischen

Baumwollmdrkten welst zwar stdrkere Schwankungen auf,
bewegte sich aber in den letzten Monaten durchaus in
den durch die amerikanischen Markttendenzen vorgezeich-
neten Bahnen.

Der Weltbaumwollverbrauch wird sich in dem zu Ende
gehenden BaumwolIwirtschaftsjahr 1949/50 voraussicht-
lich auf insgesamt 29 Mill. Ballen belaufen bel einer
Ernte von 31 Mill. Ballen. Das Glelchgewicht zwlschen
Produktion und Verbrauch scheint admi% fast wieder her-
gestellt. Am 1.8.1950 werden mit hoher Wahrscheinlich-
keit 17 Mill. Ballen als Uberhang zur Verfiigung stehen,
die sich groBtentells iIn den USA befinden. Im kommenden
Baumwolljahr kann infolge weiterer Anbaubeschrédnkungen
'in den USA, die durch Anbauerweiterungen in den anderen
Anbaugeblieten, vor allem in Indlen, nur unzureichend
kompensiert werden, mit einer etwas kleineren Baumwoll-
ernte als im Vorjahr gerechnet werden. Ob sich daraus
eine Verknappung mit entsprechenden Auswirkungen auf
die Prelse entwickeln wird, hé@ngt entscheidend von der
welteren amerikanischen Vorratggolftlﬁ ab.

Das gegenwdrtige hohe Preisniveau fiir W o 1 1 e 1ist eine
Folge der unzureichenden Produktion. 90 v.H. der Wollerzeugung
der laufenden Saison waren Ende Mai berelts verkauft. Dabel war
in diesem Jahr noch eln Riickgriff auf in den Kriegs- und ersten
Nachkriegsjahren angesammelte Bestinde mdglich. Nunmehr sind sie
aber weitgehend erschipft. Die Vorrdte der UK-Dominion Wools Dis-
posals Ltd. sind allein von 10,5'Mill. Ballen bel Kriegsende auf
0,5 Mill. Ballen zurickgegangen, wobel es sich nur noch um Spe-
zialsorten handelt. Auch in den USA sind die Vorradte, die im Laufef
der Preisstiitzungsaktionen angesammelt wurden, nahezu ganzlich
aufgebraucht. Kinftig wird die Weltwollversorgung nur noch aus
der laufenden Produktion mdglich sein.:

Die Produktion an Wolle ist immer noch kleiner als
der Vorkriegsdurchschnitt von 193%4/38, der Verbrauch da-
gegen um rund 20 v.H. groBer. Der Wiederaufbau der Schaf-
bestdnde macht Fortschritte, ist jedoch langfristiger Na-
tur. Der Ausgleich zwischen dem unzureichenden Angebot und
der steigenden Nachfrage ist vorldufig nur durch hohe Preise
moglich. Die gegenwartigen Wollpreise liegen in US-Dollar
zwar noch unter dem Nachkriegshtchststand von 1948. Beson-
ders die hochwertigen Sorten tendieren aber welter nach
oben. Die Sterling-preise fiir Spitzensorten verdoppelten
sich beisplelsweise im Zeitraum Juni 1949 / Mai 1950.

Die kunftige ‘Entwicklung des Weltwollmarktes ist ent-
scheldend von der Nachfrage in den USA abhangig, mit deren
weiterem Anstieg angesichts der konjunkturellen Entwicklung
in den letzten Monaten gerechnet werden muB.
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Von den Kunstfasern ist vorlédufiy keine
ausreichende Entlastung der Veltwollbilanz zu erwarten,
Auch ihre Froduktion kann nur in ldnr@ren Zeltrdumen aus-
gedehnt werden und ist an erhebliche & apltallnvestltlonen
gebunden. Der Ausbau der Kunstfaserkapa21taten macht je-
doch - beglnstigt durch die hohen Freise fir Naturfasern = .
auch auf den Geblot der vollsynthetischen IMasern weitere
Fortschritte, Vidhrend die Preise fir Naturfasern weiter
stelﬂen, konnten die Preise filr vollsynthetische Fasern
in wichtigen Lindern herabresetut werden.

Die Grunde fir d1e ungewohnliche XK a u t 8 ¢ h u k hausse
der letzten Ionate waren der bei steigender Industrieproduktion
gunehmende Bedarf der USA, umfangreiche Vorratskdufe vor allem

der amerikanischen Regierung sowie das unzureichende iAngebot
auf den slidostasiatischen Stapelplédtzen, obwohl die Produktion

an nautschuk im Juni 1950 einen neuen Hochststand erreichte.

In Indonesien wurden zudem bedeutende Kautschukmengen
wegen der unsicheren dhrungsverhdltnisse zurlckgehalten.
Strelks und Unruhen hatten Lieferverzdgerungen zur “olge.
Die erhthte Nachfrage der UdSSR wirkte gleichfalls preis-
stelgernd Rein gpekulative Iomente splelten ebenfalls
eine bedeutende Rolle. Die Wiederinbetriebnahme weiterer
Fabriken fiir synthetischen Kautschuk in den USA hatte bis-
her auf den Kautschukpreis keinen fithlbaren Einflul,

Br liegt nunmehr héher als zu irgendeinem Zeitpunkt nach
dem Kriege.






