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e Der Ausstieg aus dem Corona-Lockdown, der am 20. April begann, geht weiter
und wird ausgedehnt.

e Wahrend des harten Lockdown kénnte die Wirtschaftsleistung um etwa 15-20
Prozent unter dem normalen Niveau gelegen haben, mit einer Tendenz der
Verschlimmerung Uber die Zeit.

e In der Zeit der bereits erfolgten Lockerungen hat Deutschland wirtschaftlich den
freien Fall gestoppt und einen Boden gefunden; das belegen Zahlen aus dem
Kieler Datenmonitor Corona-Krise, z.B. der tagliche Stromverbrauch, das Fracht-
aufkommen oder Passantenzahlen in den Innenstadten.

e \Wahrend die Binnenwirtschaft nicht mehr weiter fallt, befindet sich der Welthandel
weiterhin in freiem Fall.
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UBERBLICK/OVERVIEW

e In Deutschland wird der Ausstieg aus dem Corona-Lockdown, der am 20. April begann,
weitergeflhrt und ausgedehnt.

e Wahrend des harten Lockdown kénnte die Wirtschaftsleistung um etwa 15-20 Prozent unter dem
normalen Niveau gelegen haben, mit einer Tendenz der Verschlimmerung Uber die Zeit.

e In der Zeit der bereits erfolgten Lockerungen hat Deutschland wirtschaftlich den freien Fall
gestoppt und einen Boden gefunden; allerdings auf niedrigem Niveau; das belegen Zahlen aus dem
Kieler Datenmonitor Corona-Krise, z.B. der tagliche Stromverbrauch, das Frachtaufkommen, oder
Passantenzahlen in den Innenstadten.

e Waihrend die Binnenwirtschaft nicht mehr weiter fallt, befindet sich der Welthandel weiterhin in
freiem Fall.

Schllisselworter: Corona-Krise, Konjunktur, Echtzeitindikatoren

e Starting on April 20, Germany has relaxed the lockdown and is currently moving towards further
relaxations.

e During the phase of the “hard lockdown” (March 23 to April 19, 2020), value added in Germany has
fallen by about 15 to 20 percent below the expected level, with a tendency to further deteriorate
over time.

e During the first weeks of the relaxed lockdown, the German economy stopped the free fall and
stabilized at a low level of economic activity. This is what very recent daily data on electricity
consumption, road freight volumes and inner city counts of pedestrians, collected by the Kiel
Institute’s Corona Data Monitor, show.

o While the domestic economy seems to stabilize, global trade continues to be in free fall.
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BODENBILDUNG IN DER BINNENWIRT-
SCHAFT, KOLLAPS DES WELTHANDELS

Gabriel Felbermayr, Julian Hinz, Hendrik Mahlkow und
Vincent Stamer

1 CORONAKRISE, WOCHE 9: WO STEHT DAS LAND?

Im Zuge der Einddmmung der Coronavirus-Pandemie wurden am 9. Marz 2020 in
Deutschland GroRveranstaltungen verboten, eine Woche spéater schlossen die Schulen, und
wieder eine Woche spater wurde eine allgemeine Kontaktsperre verhangt. Mittlerweile sind
seit den ersten MaRRnahmen 9 Wochen vergangen. Die allererste Phase der Pandemie liegt
hinter uns, sagt die Bundeskanzlerin. Deutschland 6ffnet sich langsam wieder.

Wie weit ist die Wirtschaft in den Wochen des Lockdown gefallen? Hat sie sich seit den ersten
OffnungsmaRnahmen gefangen? Zur Beantwortung dieser Frage verwenden wir tagesaktuelle
Daten aus dem Kieler Datenmonitor Corona-Krise, siehe auch https://www.ifw-kiel.de/
de/themendossiers/corona-krise/datenmonitor-corona-krise/.

Daneben gibt es bereits amtliche Statistiken, aus denen man schlieRen kann, wie stark der
Einbruch der Wirtschaftsleistung im Monat Marz wohl gewesen ist. Nach der jlngsten
Schnellschatzung des IfW Kiel auf Basis aktueller Zahlen aus der Eurozone ist das
Bruttoinlandsprodukt im ersten Quartal 2020 um 2,4 Prozent gegenilber dem Vorquartal
zurlickgegangen. Fir den Monat Marz mit seinen relativ vielen Arbeitstagen bedeutet das
einen Rickgang von circa 7,5 Prozent. Dabei dirfte der GroRteil der Schrumpfung in der
zweiten Halfte erfolgt sein; das legen die Daten aus der Stromverbrauchsstatistik nahe. In den
letzten beiden Marzwochen gab es vermutlich eine Schrumpfung des deutschen
Bruttoinlandsproduktes von 15 Prozent.

Auch die am 7. Mai publizierte Statistik zur Industrieproduktion im Monat Marz gibt ein sehr
ahnliches Bild ab.

2 STROMVERBRAUCH: BODENBILDUNG BEI INDUSTRIE-
PRODUKTION

Wie in unserem ersten Spezial Corona-Update ausgeflhrt, ist der Stromverbrauch ein gut
geeigneter Indikator, um zeitnah die Industrieproduktion vorherzusagen. Statistisch fallt ein
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Anwachsen der Stromnachfrage von 1 Prozent mit einem Zuwachs der Industrieproduktion
von 1,5 Prozent zusammen.

Wahrend des harten Lockdown blieb der Stromverbrauch immer starker hinter dem
statistisch erwarteten Niveau zuriick (Abbildung 1). In der Spitze lag er um 13 Prozent unter
dem erwarteten Niveau; das entspricht einer Schrumpfung der Industrieproduktion von
ungefahr 20 Prozent. Seit den ersten Lockerungen fallt der Stromverbrauch nicht mehr weiter
und hat sich zuletzt bei circa 92 Prozent des Normalniveaus eingestellt. Dies entsprache
einem Rickgang der Industrieproduktion zum Normalniveau von 10 bis 12 Prozent. Zur
Einordung: Unter Normalniveau ist hier nicht das Vorjahresniveau gemeint, sondern der
— unter Berlcksichtigung von Feiertagen, Wetterlage und Trends — zu erwartende Wert ohne
den Einfluss der Corona-Krise.

Abbildung 1:
Stromverbrauch in Deutschland: tatsachlicher versus ,,normaler” Verbrauch (Stand: 6.5.2020)
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Quelle: entso-e (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.

In anderen EU-Staaten sieht die Situation &ahnlich aus. So war in Osterreich, wie in
Deutschland, wahrend des harten Lockdown ein stetig weiter fallender Stromverbrauch zu
verzeichnen (Abbildung 2); auch hier kam es in den ersten Wochen der Lockerung zu einer
Bodenbildung, der freie Fall ist gestoppt. Allerdings liegt die durchschnittliche Abweichung
des Stromverbrauchs wahrend der bisherigen Lockerungsphase noch unter der Abweichung
wahrend des harten Lockdown. Das hat vermutlich mit der in Osterreich héheren Bedeutung
der Stromnachfrage aus dem Ausland zu tun.
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Abbildung 2:
Stromverbrauch in Osterreich: tatsichlicher versus ,,normaler* Verbrauch (Stand: 6.5.2020)
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Quelle: entso-e (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.

Anders in den besonders betroffenen Landern Italien und Spanien (Abbildung 3): Hier lag der
Stromverbrauch in der Spitze um bis zu 25 Prozent unter dem ,normalen” Niveau; dies
bedeutet Rickgdnge der Industrieproduktion von 35 bis 40 Prozent. In Spanien hat sich die
Situation mittlerweile besonders deutlich verbessert; das Land liegt seit etwa zwei Wochen
bei Gber 90 Prozent des normalen Stromverbrauchs, mit einer leicht steigenden Tendenz. In
Italien ist die Situation volatiler und im kurzfristigen Trend trotz der auch dort erfolgenden
LockerungsmalRnahmen negativ. Dies kdnnte auf Sekundareffekte der Krise zurlickzufihren
sein: Die massive Rezession und die relativ schwach ausgepragten offentlichen Rettungs-
programme fir die Unternehmen konnten zunehmend zu Insolvenzen flhren, die den
Stromverbrauch weiter dampfen. Hinzu kommt, dass das besonders betroffene Norditalien
deutlich exportorientierter ist als der Landesdurchschnitt (und Spanien) und deutlich héhere
Anteile der Industrie in der Gesamtwirtschaft aufweist.
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Abbildung 3:
Stromverbrauch im EU-Vergleich Deutschland: Abweichung vom ,,normalen“ Verbrauch (Stand: 6.5.2020)
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Quelle: entso-e (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.

3 FRACHTAUFKOMMEN: BESCHRANKTE EINBUSSEN

Der Frachtverkehr auf deutschen StralRen ist ein weiterer guter Indikator fir die dkonomische
Aktivitat. Industrieproduktion erfordert Vorprodukte und Materialien, und die Versorgung der
Bevdlkerung erfordert die Lieferung von Waren.

Wie in allen Statistiken des Corona-Datenmonitors versucht das Institut fir Weltwirtschaft,
die beobachteten Werte nicht einfach mit jenen einer Vorperiode zu vergleichen, sondern mit
Hilfe historischer Daten mit einem Modell zu schatzen, was jeweils ohne Corona-Effekt an
Frachtvolumen zu erwarten ware. Diese Methode erlaubt das Ausweisen von Prognose-
intervallen; und sie berlcksichtigt den Einfluss von Wetter, Feiertagen und von Trends, die
vor der Krise schon beobachtbar waren.

Wahrend des harten Lockdown war die Fahrleistung auf deutschen Mautstrallen tatsachlich
geringer als vom Modell vorhergesagt (Abbildung 4). Allerdings sind die Fehlerintervalle der
Prognose relativ grofk, und nur an einigen wenigen Tagen ldsst sich mit hoher statistischer
Genauigkeit eine Abweichung des tatsdchlichen vom erwarteten Wert feststellen. Im
Durchschnitt liegt der Frachtverkehr nach der Kieler Methode um etwa 7 Prozent unter dem
erwarteten Wert.

Betrachtet man, analog zum Vorgehen des statistischen Bundesamtes, das geglattete tat-
sachliche Frachtaufkommen der kalender- und saisonbereinigten Daten, so wird das Bild klar.
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Die Kurve zeichnet den Zeitverlauf der Spitzenwerte der blauen Kurve gut ab und zeigt in der
Phase des harten Lockdown einen deutlicheren Rickgang um circa 15 Prozent. Dabei handelt
es sich aber nicht um den Vergleich mit einer Prognose, weil bereits vor der Corona-Krise
existierende Trends nicht berlcksichtigt sind. Die beiden Methoden haben gemein, dass das
Frachtvolumen unter dem Normalniveau liegt, aber in den letzten Wochen nicht weiter
eingebrochen ist. Das Bild ist also auch hier das einer Stabilisierung auf niedrigerem Niveau.

Abbildung 4:
Téagliche Fahrleistung von LKW in Deutschland: tatsachliche versus normale Werte (Stand: 6.5.2020)
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Quelle: Statistisches Bundesamt (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.

4 PASSANTENFREQUENZ: NACHHALTIGE KAUF-
ZURUCKHALTUNG?

Wahrend des harten Lockdown waren die Innenstadte in Deutschland wie leergefegt; seitdem
der Einzelhandel mit Auflagen wieder gedffnet hat, ist Leben in die EinkaufsstraRen zuriick-
gekehrt, allerdings liegt die Passantenfrequenz immer noch mehr als 60 Prozent unter dem
Normalniveau (Abbildung 5). Dies liegt daran, dass die Gastronomie und grolle Geschafte
bisher nicht 6ffnen durften. Nachdem nun diese Beschrdankungen wegfallen, ist mit einer wei-
teren Belebung der Innenstadte zu rechnen. Trotz der hohen Volatilitdt in den gemessenen
Zahlen existiert ein positiver Trend: Denn es braucht Zeit, bis die Einkdufer von den wieder
gewonnenen Freiheiten Gebrauch machen.
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Abbildung 5:
Passantenzahlen in den deutschen Innenstadten: Zeitablauf (Stand: 6.5.2020)
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Quelle: hystreet.com (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.

Allerdings konnte gerade beim Konsumverhalten die Corona-Krise zu langerfristigen Ver-
anderungen fiihren. Wer Angst vor Ansteckung hat, meidet von sich aus Menschenauflaufe.
Hinzu kommt, dass Konsumenten, die bisher wenig Erfahrung mit Online-Plattformen hatten,
in der Krise diese Art des Einkaufens kennen- und potentiell schatzen gelernt haben. Diese
Menschen kdnnten auch nach den Lockerungen den Innenstadten fern bleiben. Die Passan-
tenzahlen erfassen aullerdem nicht nur Konsumenten sondern auch Arbeitnehmer in allen
moglichen Wirtschaftszweigen, die in den Innenstddten ihre Arbeitsplatze habe. Auch diese
Passantenfrequenz bringt Umsatze in die Innenstadte, ist aber anders motiviert. Wenn solche
Personen den Innenstddten fern bleiben, weil sie nach wie vor im Homeoffice ihrer Arbeit
nachgehen, dann koénnten die Passantenfrequenzzahlen die tatsachlichen UmsatzeinbuRen
etwas Uberzeichnen.

Im Vergleich von 21 deutschen Stddten zeigt sich ein erhebliches Ausmal an Heterogenitat,
das sich allerdings zuletzt etwas abgeschwacht hat (Abbildung 6). Trotzdem sind die
Unterschiede auffallend. Sie lassen darauf schlieRen, dass die lokale Berichterstattung und die
Kommunikation der Politik einen Einfluss auf das Verhalten der Menschen haben. In einigen
Stadten Nordrhein-Westfalens etwa, wo im Vergleich zu Bayern LockerungsmaRnahmen star-
ker thematisiert wurden, liegen die Passantenzahlen hoher. Die Unterschiede bedeuten, dass
die UmsatzeinbulRen des Einzelhandels Uber die deutschen Stadte hinweg recht unterschied-
lich ausfallen. Umso wichtiger ist es, mit flexiblen Regeln den Unternehmen zu helfen, zum
Beispiel indem ihnen Teile ihrer entgangenen Betriebsiiberschiisse vom Staat ersetzt werden
(Kooths und Felbermayr 2020).
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Abbildung 6: Passantenzahlen in den deutschen Innenstadten im Vergleich (Stand: 6.5.2020)
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Quelle: hystreet.com (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.

5 WELTHANDEL

Im Containerschiffsverkehr im roten Meer auf der Route von Asien nach Europa hinterlasst
die Krise deutliche Spuren, auch wenn die kurzfristige Dynamik der Schiffsbewegungen Echo-
effekte enthalt, die von der urspriinglichen SchlieBung chinesischer Hafen herrihren (Ab-
bildung 7). Seit dem 20. April liegt das Aufkommen im Roten Meer um etwa 20 Prozent unter
dem der Prognose; aktuell um etwas weniger.

Die Zahlen berlcksichtigen nicht nur die Anzahl der Schiffe, sondern — {ber ihren Tiefgang
und ihre Frachtkapazitdt — auch deren Auslastung. Allerdings geht die Geschwindigkeit der
Schiffe nicht in den Index ein. Aus vergangenen Zeiten schwacher Konjunkturentwicklung ist
bekannt, dass dies eine wichtige Stellgrofle fir die Branche ist, um mit gesunkener Nachfrage
umzugehen. Zudem zeigen sich im Schiffsverkehr nur die Mengen im internationalen Handel,
nicht aber den Wert der transportierten Waren. Es ist damit zu rechnen, dass es bei vielen
Gutern einen erheblichen Preisverfall gibt, der den Wert des internationalen Handels noch
einmal massiv schmalert.

Insgesamt zeigen die Daten, dass es im internationalen Handel zu frih ist, um von einer Bo-
denbildung zu sprechen.
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Abbildung 7:
Téagliches Frachtvolumen im Roten Meer (Stand: 6.5.2020)
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Quelle: fleetmon (2020); eigene Berechnungen und Darstellung.

6 SCHLUSSFOLGERUNGEN

Tagesaktuelle Zahlen zur wirtschaftlichen Aktivitat in Deutschland legen nahe, dass sich die
deutsche Wirtschaft gefangen hat. Der wahrend der Phase des harten Lockdown zu verzeich-
nende freie Fall ist gestoppt. Deutschland operiert zwar weiter deutlich unter dem Normal-
niveau, aber die Situation verschlechtert sich derzeit nicht weiter. Ahnliches ist aus den
Krisenlandern Italien und Spanien zu berichten. Daten zum Stromverbrauch, zum Fracht-
aufkommen und zu Passantenfrequenzen in Innenstdadten legen diese Schlussfolgerungen
nahe.

Im internationalen Handel ist die Situation besonders besorgniserregend. Hier ist noch keine
Bodenbildung abzusehen.

FiUr die deutsche Wirtschaft bedeutet dies, dass die Lage zwar dramatisch ist, es aber nicht zu
einem weiteren Abrutschen kommen dirfte. Dies steht im Einklang mit den bisherigen Ein-
schatzungen aus den Kieler Konjunkturprognosen.
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