' KIEL |[NSTITUT FUR
& WELTWIRTSCHAFT

KIELER
KONJUNKTUR-
BERICHTE

Weltwirtschaft

Im Sommer 2022

Abgeschlossen am 15. Juni 2022

(2022]1Q2)

Klaus-Jurgen Gern, Stefan Kooths, Jan Reents,
Nils Sonnenberg und Ulrich Stolzenburg

Forschungszentrum
Konjunktur und Wachstum



KIELER KONJUNKTURBERICHTE NR.91(2022(Q2) ’fVV WEL

<

INFLATIONSSCHUB BREMST DIE EXPANSION

Klaus-Jirgen Gern, Stefan Kooths, Jan Reents, Nils Sonnenberg und Ulrich

Stolzenburg

Der Angriff Russlands auf die Ukraine und die
strikte No-Covid-Politik in China haben die ohne-
hin bereits kréftige Inflation weltweit verstarkt
und dazu gefuhrt, dass Lieferengpasse wieder
zugenommen haben. Die Realléhne gehen in
vielen Landern deutlich zuriick und dampfen den
privaten Konsum, auch wenn vielfach auf zu-
satzlich Ersparnisse zurlickgegriffen werden
kann, die wahrend der Pandemie entstanden
sind. Angesichts des hohen Inflationsdrucks sind
die Notenbanken auf einen Kurs der monetéaren
Straffung eingeschwenkt oder haben ihn ver-
scharft. Vor diesem Hintergrund haben sich die
Aussichten fir die Weltkonjunktur spurbar einge-
tribt. Wir rechnen nunmehr mit einem Anstieg
der globalen Produktion um nur noch 3,0 Pro-
zentin diesem und 3,2 Prozent im nachsten Jahr
(berechnet auf der Basis von Kaufkraftparitaten).
Damit haben wir unsere Prognose vom Méarz um
0,5 bzw. 0,4 Prozent abgesenkt. Dabei ist ein
leichter Ruckgang der Rohstoffpreise im Prog-
nosezeitraum unterstellt, womit sich der Preis-
auftrieb von dieser Seite im Prognosezeitraum
stark verringert. Problematisch ware es, wenn
sich die Inflation als hartnackiger erweisen
wurde, als von den Notenbanken erwartet. Dann
musste die Geldpolitik starker bremsen als un-
terstellt, mit der Gefahr einer Rezession in den
fortgeschrittenen Volkswirtschaften und einer
ausgepragten Verschlechterung der finanziellen
Rahmenbedingungen in den Schwellenlandern.

Der Aufschwung der Weltwirtschaft ist ange-
sichts neuerlicher negativer Schocks ins
Stocken geraten. Nachdem die globale Produk-
tion im zweiten Halbjahr 2021 kréftig gestiegen
war, hat die Erholung von der Corona-Krise nach
der Jahreswende stark an Fahrt verloren. MaR3-
geblich waren hier neue Beeintrachtigungen
durch die Pandemie und der Angriff Russlands
auf die Ukraine, in dessen Folge sich die ohne-
hin bereits kraftige Inflation weiter verstarkte und
Lieferengpasse wieder zunahmen. Im ersten
Quartal 2022 nahm die Weltproduktion nur noch
mit einer Rate von 0,6 Prozent (saisonbereinigt
gegeniber dem Vorquartal) zu und damit lang-
samer als im Durchschnitt der Jahre vor der
Coronakrise (Abbildung 1). Die globale Indust-
rieproduktion legte zwar im Quartalsdurchschnitt
nochmals zu, hat sich im Verlauf aber verringert.
Der IfW-Indikator fur die weltwirtschaftliche Akti-
vitat, der auf der Basis von Stimmungsindikato-
ren aus 42 Landern berechnet wird und sich vor

Abbildung 1:
Weltwirtschaftliche Aktivitat
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dem Vorquartal, 46 Lander, gewichtet nach Kaufkraftparitat.

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; nationale Quellen;
Berechnungen des If\W Kiel.
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allem auf Umfragen fur das Verarbeitende Ge-
werbe stiitzt, sank in den vergangenen Monaten
deutlich und lasst auch fur das zweite Quartal
eine nur verhaltene Zunahme der weltwirtschaft-
lichen Aktivitat erwarten).

Angebotsengpésse und logistische Prob-
leme haben zuletzt wieder an Bedeutung ge-
wonnen. In China wurden seit Januar zuneh-
mend regionale Lockdowns verhangt, weil die
Regierung an ihrer strikten Null-Covid-Politik
festhélt. Ab dem Mérz waren mit Shenzen und
Shanghai auch bedeutende wirtschaftliche Zen-
tren betroffen. In der Folge nahmen die Anspan-
nungen in den weltweiten Produktionsnetzwer-
ken wieder zu, nachdem sich im Herbst und Win-
ter eine allmahliche Entspannung abgezeichnet
hatte. So weiteten sich die Staus vor den grof3en
Seehafen erneut aus (Abbildung 2), zunéchst
vor allem in China, zuletzt aber auch in Europa
(Kiel Trade Indicator Juni 2022). Vor allem in Eu-
ropa kam es zudem als Folge des Krieges in der
Ukraine und der gegen Russland verhangten
Sanktionen zu Stérungen in den Produktionsket-
ten, von denen die Automobilindustrie beson-
ders betroffen war. Entsprechen ging die Indust-
rieproduktion im Méarz vor allem in China und in
Europa deutlich zurtick, wahrend sie anderswo,
etwa in den Vereinigten Staaten, aufwarts ge-
richtet blieb. Der Welthandel zeigte sich nach
den Zahlen des CPB bis zum Marz robust (Ab-
bildung 3), durfte aber im Fruhjahr merklich ge-
sunken sein.

Die konjunkturelle Grundtendenz in den fort-
geschrittenen Volkswirtschaften hat sich ab-
geschwacht. Das Bruttoinlandsprodukt in den
groR3en fortgeschrittenen Volkswirtschaften ging
im ersten Quartal leicht zuriick (Abbildung 4).
Zwar war dies wohl auch Folge voriibergehen-
der Faktoren. So nahm das Bruttoinlandsprodukt
in den Vereinigten Staaten nicht zuletzt deshalb
um 0,4 Prozent ab, weil die weiterhin kraftige in-
landische Nachfrage verstarkt aus Lagerbestan-
den und Importen bedient wurde, wahrend die
Exporte zuriickgingen. Vor allem im Euroraum
und in Japan wurde die gesamtwirtschaftliche
Produktion durch neuerliche Covid-Infektions-
wellen zeitweise spirbar gebremst. Google-Mo-
bilitatsdaten signalisieren, dass sich die durch
die Pandemie beeintrachtigte wirtschaftliche Ak-
tivitdt im Frihjahr wieder erholt hat. Gleichzeitig
hat sich aber das Verbrauchervertrauen massiv
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verschlechtert. Auch monatlich verfigbare Akti-
vitatsindikatoren wie Einzelhandelsumsétze und
die Industrieproduktion gingen zuletzt zuriick,
wenngleich bislang noch in moderatem Umfang.

Abbildung 2:
Blockierte Schiffskapazitat
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Containerschiffen befinden.

Quelle: Kiel Trade Indicator.

Abbildung 3:
Welthandel
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Abbildung 4:
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung in den G7-Lan-
dern
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Quartalsdaten; preis- und saisonbereinigt; Veranderung gegen-
Uber dem Vorquartal; G7: Vereinigte Staaten, Japan, Kanada,
Deutschland, Frankreich, Italien und Vereinigtes Konigreich.

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; Berechnungen des
IfW Kiel.

In den Schwellenlandern waren die Konjunk-
turtrends zuletzt sehr uneinheitlich. In vielen
Schwellenlandern, sowohl in Asien als auch in
Lateinamerika, expandierte die gesamtwirt-
schaftliche Produktion im ersten Quartal recht
kraftig. Nur schwach stieg das Bruttoinlandspro-
dukt hingegen in Indien, wo die inlandische Ver-
wendung durch die auch hier gestiegenen Co-
vid-Infektionen und eine hohe Inflation gedampft
wurde und die Exporte an Fahrt verloren. Im
Fruhjahr durfte eine ungewdhnliche Hitzewelle
die Aktivitat zusatzlich beeintrachtigt haben. In
China legte die Produktion im Durchschnitt des
ersten Quartals mit einer Rate von 1,4 Prozent
zwar nochmals deutlich zu. Im Verlauf machten
sich aber die rigiden MaRnahmen zur Eindam-
mung der Pandemie zunehmend bemerkbar; im
zweiten Quartal durfte das Bruttoinlandsprodukt
sogar deutlich zuriickgegangen sein. Zu einem
starken Einbruch der Produktion kam es unter
dem Eindruck der massiven Wirtschaftssanktio-
nen in Russland. Hierauf deutet ein dramati-
scher Einbruch der Importe im Fruhjahr hin. Die
vom statistischen Amt ausgewiesene Verlangsa-
mung des Anstiegs des Bruttoinlandsprodukts
im Vorjahresvergleich von 5 auf 3,5 Prozent lasst
darauf schlie3en, dass die gesamtwirtschaftliche
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Produktion bereits im ersten Quartal gegentiber
dem Vorquartal leicht geschrumpft ist.

Die Rohstoffpreise sind unter dem Eindruck
des Kriegs in der Ukraine zeitweise nochmals
deutlich gestiegen. Bereits im Verlauf des ver-
gangenen Jahres hatten die Rohstoffpreise auf
breiter Front stark zugelegt. Die konjunkturbe-
dingt stark steigende Nachfrage traf beim Ol —
und in Europa auch beim Erdgas — zudem auf
ein reduziertes Angebot. Léangerfristig konzi-
pierte Programme zum Ausbau der Infrastruktur,
zum Umbau der Energieversorgung und zum
Umstieg auf die Elektromobilitdt in den grof3en
fortgeschrittenen Volkswirtschaften nahrten zu-
dem die Erwartung einer langerfristig hohen
Nachfrage nach vielen Industrierohstoffen
(Gern, 2021). Vor allem bei Getreide sorgten wit-
terungsbedingte Ernteeinbuf3en in wichtigen Ex-
portlandern fir stark steigende Weltmarktnotie-
rungen. In dieser Situation fiihrte der Einmarsch
Russlands in die Ukraine zu einem zusétzlichen
Preisschub auf den Rohstoffmérkten, vor allem
weil Unsicherheit Uber die zukinftigen Lieferun-
gen dieser beiden wichtigen Rohstoffexportlén-
der entstand

Von ihren Hochststédnden sind die Rohstoff-
preise zumeist zwar wieder etwas entfernt,
sie bleiben im Prognosezeitraum voraus-
sichtlich aber hoch. Der Preis fur Ol der Sorte
Brent ging zeitweise von in der Spitze Uber 130
US-Dollar je Barrel auf unter 100 Dollar zurick,
in den vergangenen Wochen ist er aber wieder
gestiegen auf rund 120 Dollar gestiegen. Mal3-
geblich war wohl der EU-Beschluss eines Em-
bargos fir den Grof3teil (namlich den u{ber
Schiffe angelieferten Teil) des russischen Ols,
durch den sich die Nachfrage nach Ol aus ande-
ren Landern nochmals erhdhte. Sofern die russi-
sche Olproduktion, die auf dem Weltmarkt mit ei-
nem Abschlag von rund 30 Prozent gegentuiber
den meisten anderen Sorten gehandelt wird, zu
grof3en Teilen von Europa in andere Lander, die
sich nicht am Embargo gegen Russland beteili-
gen, umgelenkt werden kann, wird der Olpreis im
Prognosezeitraum zwar allméhlich zuriickge-
hen. Die wichtigsten Referenzpreise durften
aber historisch hoch bleiben, da die OPEC-Pro-
duktion wohl weiter nur allméahlich ausgeweitet
werden wird und neues Angebot, etwa aus den
Schieferdlfeldern in den Vereinigten Staaten, nur
langsam auf den Markt kommt. Wir rechnen



https://www.ifw-kiel.de/de/publikationen/kiel-insight/2021/zur-these-eines-neuen-superzyklus-an-den-internationalen-rohstoffmaerkten-0/

damit, dass ein Barrel der Sorte Brent Ende
2023 immer noch knapp 100 Dollar kosten wird
(Abbildung 5). Wahrend die Preise fir Erdgas
weltweit bis zuletzt anzogen, besonders stark in
den Vereinigten Staaten, gaben die europai-
schen Erdgasnotierungen mit dem Ende der
Heizperiode weiter nach, wohl auch weil derzeit
mit einem Boykott russischen Erdgases nicht ge-
rechnet wird. Sie lagen Mitte Juni weit unter den
Anfang Marz verzeichneten Hochststanden.
Auch die Preise fir Industriemetalle waren zu-
letzt zum Teil — etwa im Fall von Kupfer oder Alu-
minium — sogar niedriger als vor dem Krieg.
Hierzu dirfte beigetragen haben, dass die Nach-
frage durch die coronabedingten Lockdowns in
China gedampft wurde. Auch tber den Grol3teil
des Prognosezeitraums wird die globale Indust-
rieproduktion — nicht zuletzt wegen der hohen
Rohstoffpreise — wohl nur schwach expandieren,
so dass mit einem weiteren Rickgang der Preise
fur Industrierohstoffe zu rechnen ist. Im Ver-
gleich zu den Jahren vor der Pandemie bleiben
sie freilich hoch.

Abbildung 5:
Rohstoffpreise
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Kiel.

Quelle: International Petroleum Exchange via Refinitiv
Datastream; HWWI, Rohstoffpreisindex.

Besonders kritisch ist die Lage an den Méark-
ten fur Getreide. Hier wurde das Angebot durch
den Ausfall der Ukraine, die vor dem Krieg knapp
10 Prozent der weltweiten Weizenexporte und
reichlich 15 Prozent der Maisexporte
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bereitstellte, deutlich reduziert wurde. Eine Wie-
deraufnahme der Exporte durch die Ukraine in
nennenswertem Umfang ist derzeit nicht in Sicht.
Verscharft wird die Situation durch das Ausfuhr-
verbot fiir Getreide in einer Reihe von zum Teil
bedeutenden  Exportlandern  (insbesondere
Russland und Indien), die dadurch verhindern
wollen, dass die heimischen Getreidepreise
durch die steigenden Weltmarktpreise nach
oben gezogen werden. In der Folge bewegten
sich die Getreidepreise bis zuletzt auf oder in der
Néhe historischer Hochststande. Mit einem
spurbaren Rickgang ist vorerst nicht zu rech-
nen, wodurch vor allem in Entwicklungslandern
die Versorgung der Bevolkerung mit Grundnah-
rungsmitteln gefahrdet ist, aber auch in vielen
Schwellenlandern die soziale Situation schwierig
zu werden droht

Der Inflationsschub in den fortgeschrittenen
Volkswirtschaften ist nicht nur energiepreis-
bedingt. Der Anstieg der Verbraucherpreise hat
weltweit in den vergangenen Monaten stark an-
gezogen (Abbildung 6). In vielen fortgeschritte-
nen Volkswirtschaften wurden langjéhrige
Hochststande erreicht. Im Mai 2022 lag die Infla-
tion in den Vereinigten Staaten bei 8,6%, im Eu-
roraum betrug sie 8,1%, im Vereinigten Konig-
reich sogar 9,0% (April). Vielfach wird der Inflati-
onsschub mit dem Krieg in der Ukraine in Ver-
bindung gebracht. Tatsachlich nahm der Beitrag
von den Preisen fir Energie und Landwirt-
schaftsprodukte nach der Invasion nochmals
deutlich zu. Zudem haben kriegsbedingte Aus-
falle bei der ukrainischen Industrieproduktion
und Ruckgénge im Handel mit Russland das
Problem der Lieferengpéasse wieder verscharft.
Allerdings erfolgte der groRere Teil der Inflati-
onsbeschleunigung bereits vor dem Krieg in der
Ukraine. Die Produzentenpreise waren im Feb-
ruar 2022 — also vor dem Kriegsbeginn — in den
USA bereits um mehr als 10,0% hoher als ein
Jahr zuvor, im Euroraum sogar um reichlich
30%. Viel spricht dafur, dass die umfangreichen
fiskalischen Stutzungsprogramme wéahrend der
Corona-Krise die Nachfrage so stark stimuliert
haben, dass sie die Angebotsmoglichkeiten
Uberstieg. Vor allem in den Vereinigten Staaten,
in geringerem Ausmalf3 aber auch im Vereinigten
Konigreich und im Euroraum, hat dies zu einem
starken Anstieg auch der Kernrate der Inflation
beigetragen, bei der Verédnderungen der




besonders volatilen Energie- und Nahrungsmit-
telpreise ausgeblendet werden (Gern et al.,
2022a).

Abbildung 6:
Verbraucherpreise in den fortgeschrittenen Volks-
wirtschaften
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und im Vereinigten Konigreich, gewichtet mit dem Brutto-
inlandsprodukt zu Preisen und Wechselkursen von 2019; Kern-
index: Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; Berechnungen des IfW

Der Ausblick fur die Inflation hat sich deut-
lich verschlechtert. Die Prognosen fir die Infla-
tion haben sich nicht nur aufgrund eines aktuell
starker als erwarteten Verbraucherpreisauftriebs
erhoht, sondern auch wegen der hohen Dynamik
bei den Produzentenpreisen, die mit Verzdge-
rung in den Verbraucherpreisen ankommt (Boy-
sen-Hogrefe, 2022). Eine rasche Rickkehr zu
Inflationsraten, die mit Preisstabilitdt vereinbar
sind, ist auch unter sehr gunstigen Annahmen
Uber die Entwicklung bei den Produzentenprei-
sen nicht zu erwarten (OECD, 2022 Box 1.5).

Die Geldpolitik wird inzwischen nahezu Uber-
all gestrafft, die erwarteten Zinsanhebungen
sind gemessen am Ausmalf der Inflation aber
moderat. Nachdem zuné&chst — bereits im Som-
mer vergangenen Jahres — einige Lander Osteu-
ropas (Ungarn, Polen, Tschechien) sowie Sud-
korea und Neuseeland begonnen hatten, die No-
tenbankzinsen anzuheben, folgten Ende 2021
die Bank von England und im Mé&rz 2022 die US-
Notenbank. Sie hat die Obergrenze fir die Fe-
deral Funds Rate Anfang Mai nochmals — dies-
mal um 0,5 Prozentpunkte — auf nunmehr
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1 Prozent angehoben. Weitere Zinserhéhungen
sind absehbar, wir rechnen mit einem Anstieg
auf 3 Prozent am Ende dieses Jahres. AulRer-
dem hat die die Fed beschlossen, dem Finanz-
sektor Liquiditédt zu entziehen, indem sie ihren
Bestand an Wertpapieren, den sie in den ver-
gangenen Jahren zur Anregung der Konjunktur
erworben hatte, in betrachtlichem Tempo verrin-
gert. Zu diesem Schritt hat sich die EZB hinge-
gen noch nicht entschieden, sie verzichtet vor-
erst nur auf den Erwerb zusatzlicher Vermo-
genstitel und will Mittel aus fallig werdenden An-
leihen bis auf Weiteres wieder anlegen. Eine
erste Zinserhéhung — um 25 Basispunkte — ist
inzwischen aber fur Juli in Aussicht gestellt wor-
den, und wir rechnen mit einem weiteren Anstieg
des Hauptrefinanzierungssatzes auf 1,25 Pro-
zent am Ende dieses und 2,5 Prozent bis Ende
des nachsten Jahres. In Japan, wo die Inflation
weiterhin deutlich niedriger ist als in den meisten
anderen fortgeschrittenen Volkswirtschaften,
zeichnet sich immer noch kein Ende der extrem
lockeren Geldpolitik ab. In den Schwellenlan-
dern setzte sich dagegen der Zinserhéhungs-
zyklus fort, der bereits seit Uber einem Jahr im
Gange ist mit dem Ziel, einem Abwartsdruck auf
die Wechselkurse zu begegnen und die Inflati-
onsdynamik zu bremsen (Abbildung 7).

Abbildung 7:
Geldpolitik in Schwellenlandern
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minus der Anzahl der Zentralbanken, die in einem gegebenen
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Quelle: Bank of International Settlements (BIS); Berechnungen des
IfW Kiel.
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Die EZB droht in eine heikle Situation zu ge-
raten, wenn sich die Zinsdifferenz zwischen
den Anleihen verschiedener Lander des Eu-
roraums weiter deutlich erhdht. Die vorsich-
tige und vergleichsweise spéte Straffung der
Geldpolitik im Euroraum ist wohl auch dadurch
bedingt, dass die EZB Turbulenzen an den An-
leihemérkten vermeiden will. Die Renditen auf
Staatsanleihen der Lander des Euroraums sind
in den vergangenen Monaten deutlich gestiegen
(Abbildung 8). Auch die Risikoaufschlage relativ
zu den deutschen Staatsanleihen haben sich in
den vergangenen Monaten spirbar ausgeweitet.
Sollte sich mit steigenden Zinsen an den Finanz-
markten wieder Sorge um die langerfristige
Tragbarkeit der finanziellen Verpflichtungen
hoch verschuldeter Mitgliedslander ausbreiten,
kénnte dies dazu flhren, dass sich die Risi-
kopramien so stark ausweiten, dass eine nega-
tive Spirale droht, wie sie in der Schuldenkrise
2011/12 beobachtet wurde. In Ermangelung po-
litisch durchsetzbarer Alternativen ware die EZB
wohl wieder gefordert, den Euroraum mit Kauf-
programmen zusammenzuhalten, diesmal aller-
dings in einem Umfeld mit hoher Inflation (Gern
et al., 2022b).

Abbildung 8:
Zinsen auf Staatsanleihen
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Tagesdaten, Renditen von Staatsanleihen mit zehnjahriger
Restlaufzeit.

Quelle: Refinitiv.
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Die Finanzpolitik konsolidiert insgesamt nur
moderat. Die in den vergangenen beiden Jah-
ren in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften —
und in geringerem Umfang auch in vielen
Schwellenlandern — getéatigten hohen Ausgaben
zur Milderung der wirtschaftlichen Folgen der
Pandemie sind zwar mit fortschreitender Nor-
malisierung der wirtschaftlichen Aktivitat deutlich
zurlickgegangen und nehmen im Prognosezeit-
raum weiter ab. Gleichzeitig werden aber in vie-
len LaAndern Programme umgesetzt, die das Ziel
haben, die o6ffentliche Infrastruktur zu verbes-
sern und Herausforderungen wie dem Klima-
wandel zu begegnen. In den Vereinigten Staaten
hat ein solches Malinahmenpaket allerdings im
Kongress keine Mehrheit erhalten. So dirften
hier die vom Auslaufen der massiven Corona-
Hilfen ausgehenden restriktiven Effekte auf die
Konjunktur Uberwiegen, auch wenn noch ein
kleineres Programm bewilligt werden sollte und
die Ristungsausgaben als Folge des Kriegs in
der Ukraine an Gewicht gewinnen. Ristungs-
ausgaben werden auch in Europa erhéht, und es
werden wohl betrachtliche Mittel zur Umstellung
der Energieversorgung aufgewendet. Hinzu
kommen in vielen Landern Mal3nahmen zur Ent-
lastung von privaten Haushalten und Unterneh-
men von den gestiegenen Energiekosten mit
zum Teil betrachtlichen fiskalischen Kosten. In
der Europdischen Union ist abzusehen, dass die
allgemeine Ausnahmeklausel von den Fiskalre-
geln auch im kommenden Jahr in Kraft bleibt.
Damit kbénnen die SparmalRnahmen, die in eini-
gen Landern notwendig sind, um die Neuver-
schuldung auf ein regelkonformes Maf} zu redu-
zieren, zeitlich gestreckt werden und die Redu-
zierung der Neuverschuldung wird wohl auch im
kommenden Jahr gering ausfallen.

Ausblick: Gedampfte Weltkonjunk-
tur

Nach dem kréaftigen Anstieg im vergangenen
Jahr expandiert die Weltwirtschaft in diesem
und im nachsten Jahr nur noch verhalten.
Durch die hohe Inflation sinken die Realléhne in
den fortgeschrittenen Volkswirtschaften und in
vielen Schwellenlandern. Die schwindende
Kaufkraft der Arbeitseinkommen bremst den pri-
vaten Konsum, auch wenn Gewinneinkommen
zunehmen und die in Pandemiezeiten ange-




sammelte Ersparnis wohl zu einem Teil zur Fi-
nanzierung von Konsumausgaben verwendet
werden wird. Dampfend wirkt zudem die Straf-
fung der Geldpolitik, die neben héheren Zinsen
auch einen Rickgang von Vermogenswerten
zur Folge hat. So sind etwa in den Vereinigten
Staaten bereits deutliche Auswirkungen in zins-
reagiblen Bereichen wie dem Wohnungsbau
sichtbar. Da in den meisten gro3en Landern bei
Immobilienkrediten langerfristige Zinsbindungen
Uberwiegen, erhoht sich die Belastung fur die
Mehrzahl der Bestandsschuldner vorerst aber
nicht. Der Ukrainekrieg hat zwar enorme Investi-
tionsbedarfe deutlich gemacht, etwa im Bereich
der Energieversorgung, aber auch 6konomische
Unsicherheit erzeugt, welche die Investitionsnei-
gung fir sich genommen dampft. Schlieflich
wirkt die Finanzpolitik in den Vereinigten Staaten
deutlich bremsend, und in China scheint die
Wirtschaft in einer Konsolidierungsphase zu
sein, die auch nach Uberwindung der durch die
Politik im Umgang mit Covid-19 bedingten wirt-
schaftlichen Stockungen keine starke Expansion
erwarten lasst. Andererseits besteht im Progno-
sezeitraum noch Rickenwind durch die Norma-
lisierung der Aktivitat in Bereichen, in denen es
im Zuge der bisherigen gesamtwirtschaftlichen
Erholung noch nicht zu einer Annaherung an ein
Normalniveau der Geschéaftstatigkeit gekommen
ist, etwa bei manchen personennahen Dienst-
leistungen wie dem internationalen Tourismus.
Alles in allem rechnen wir damit, dass sich der
kraftige Aufschwung der Weltwirtschaft des Jah-
res 2021 in diesem Jahr nicht fortsetzt und die
Weltproduktion (auf Basis von Kaufkraftparita-
ten) nur noch mit einer Rate von 3,0 Prozent zu-
legt (Tabelle 1). Auch im Jahr 2023 wird die welt-
wirtschaftliche Aktivitat mit 3,2 Prozent voraus-
sichtlich nur moderat steigen. Auf der Basis von
Marktwechselkursen ergeben sich Verande-
rungsraten der globalen Produktion von jeweils
2,9 Prozent in diesem und im néchsten Jahr. Fir
den weltweiten Warenhandel rechnen wir nach
dem starken Zuwachs um 10,2 Prozent im ver-
gangenen Jahr mit einem nur geringen Anstieg
im Verlauf dieses Jahres. Im Durchschnitt ergibt
sich fur 2022 noch ein Anstieg um 2,8 Prozent.
Trotz einer Beschleunigung im Verlauf wird die
Zuwachsrate im kommenden Jahr mit 1,6 Pro-
zent sogar niedriger ausfallen.
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Die Aussichten haben sich im Vergleich zum
Fruhjahr vor allem in den Schwellenlandern
deutlich verschlechtert. Insgesamt haben wir
die Zuwachsraten fiir die Weltproduktion aus un-
serer Marzprognose sowohl fiir 2022 als auch fir
2023 deutlich — um 0,4 bzw. 0,3 Prozentpunkte
— reduziert. Dabei haben wir unsere Erwartung
fir den Produktionsanstieg in den fortgeschritte-
nen Volkswirtschaften fiir das laufende Jahr ge-
ringflgig auf 2,8 Prozent erhéht (Tabelle 2). Ei-
ner spurbaren Abwartsrevision fur die Vereinig-
ten Staaten steht eine hdohere Prognose fir die
Europdaische Union und fir das Vereinigte Ko-
nigreich gegenuiber, die dadurch bedingt ist,
dass die Auswirkungen der Omikron-Welle auf
die Wirtschaft geringer waren als beflrchtet. Hin-
gegen haben wir die Prognose fir den Produkti-
onsanstieg in den Schwellenléandern deutlich auf
3,4 Prozent verringert, nicht zuletzt aufgrund ei-
ner schwacheren Entwicklung in China (Ta-
belle 3). Fir das nachste Jahr haben wir unsere
Erwartungen fir die fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften um 0,2 Prozentpunkte und fur die
Schwellenlander um 0,3 Prozentpunkte abge-
senkt.

Die US-Wirtschaft expandiert deutlich
schwacher, und die Teuerungsrate geht nur
langsam zurlck. Obwohl das Bruttoinlandspro-
dukt im ersten Quartal um 0,4 Prozent sank,
scheint die konjunkturelle Expansion bislang in-
takt. Der Ruckgang war zum einen auf einen ge-
ringeren Lageraufbau zurlckzuftihren, zum an-
deren gingen die Exporte zurlick, wéahrend die
Importe stark stiegen. Der inlandische Konsum
erhdhte sich hingegen mit einer Rate von 0,7
Prozent trotz des Kaufkraftentzugs durch die
hohe Inflation nochmals deutlich. Zur Finanzie-
rung wird offenbar zunehmend auf die zusatzli-
chen Ersparnisse zurtickgegriffen, die wéahrend
der Pandemie gebildet wurden. Die Sparquote
sank im April auf 4,4 Prozent, den niedrigsten
Stand seit 14 Jahren, und sie liegt inzwischen
deutlich unter dem vor der Pandemie verzeich-
neten Niveau von rund 7% Prozent. Im Progno-
sezeitraum durfte sich die Konsumdynamik ver-
langsamen, da die Kaufkraft der Lohneinkom-
men weiter sinkt. Zudem schwéacht sich der
Wohnungsbau seit Anfang dieses Jahres deut-
lich ab. Die seit Beginn des Jahres stark ange-
stiegenen Hypothekenzinsen machen die Finan-
zierung der seit 2012 stetig teurer gewordenen




Immobilien zunehmend schwierig. So ging der
Absatz von neu errichteten Hausern seit Beginn
des Jahres um 30 Prozent zuriick. Einen Ein-
bruch der gesamtwirtschaftlichen Produktion er-
warten wir indes nicht. Das Bruttoinlandsprodukt
durfte in diesem Jahr um 2,1 Prozent zulegen,
fur néchstes Jahr rechnen wir mit einem Zu-
wachs um 1,4 Prozent. Bei alledem bleibt der Ar-
beitsmarkt stark ausgelastet. Zwar war die Zahl
der Erwerbstatigen auch zuletzt noch um rund
820.000 Personen geringer als vor der Corona-
Krise, doch ist die Partizipationsquote offenbar
nachhaltig gefallen und die Arbeitslosenquote
lag im April mit 3,6 Prozent fast wieder auf ihnrem
Vorkrisenniveau. Die Teuerung wird zurzeit auch
von der Rickverlagerung der Nachfrage hin zu
den Dienstleistungen gepréagt; Bereiche, die von
der Normalisierung des Konsumverhaltens pro-
fitieren zeigten zuletzt die groten Preisan-
stiege. So wurden beispielsweise die Preise fir
Flugtickets im April um 18,6 Prozent erhdht, der
starkste Anstieg seit Beginn der Erhebung. Auch
wenn einige Basis- und Sondereffekte in den
kommenden Monaten inflationsdampfend wir-
ken und die Geldpolitik gestrafft wird, durfte die
Inflation nur langsam zurtickgehen und nach ei-
nem Anstieg um 8,2 Prozent in diesem Jahr mit
4,0 Prozent auch 2023 deutlich Gber dem Ziel
der Notenbank liegen.

Die Null-Covid-Politik bremst die chinesische
Wirtschaft deutlich. Die gegen Jahresende
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2021 verzeichnete kraftige Erholung der chinesi-
schen Konjunktur setzte sich zwar im ersten
Quartal mit einem Zuwachs von 1,3 Prozent ge-
geniber dem Vorquartal noch fort, doch waren
im Méarz die Auswirkungen der strikten Maf3nah-
men zur Einddmmung von Covid-19 bereits
deutlich spirbar, die im April und Mai ihren HE-
hepunkt erreichten und die Produktion im zwei-
ten Vierteljahr wohl deutlich reduziert haben.
Insgesamt waren rund ein Finftel der chinesi-
schen Bevodlkerung in 41 Stadten, darunter wirt-
schaftliche Zentren wie Shanghai und Shenzen,
von den Lockdowns betroffen (KPMG, 2022).
Nachdem es gelungen ist, die Infektionsraten
wieder auf ein sehr niedriges Niveau zu drticken,
wird die weitgehende Lockerung der Einschran-
kungen ab Juni wohl zu einer Erholung von In-
dustrieproduktion und Einzelhandel fihren. Zu
den Belastungen durch die Pandemie kommen
Probleme am Immobilienmarkt, die die Konjunk-
tur weiter bremsen. So hat sich der Riuckgang
der Immobilienpreise bis zuletzt fortgesetzt und
die Anzahl der neu gestarteten Bauprojekte ist
seit Beginn des Jahres deutlich gefallen. Bei al-
ledem ist fur dieses Jahr nur mit einem Anstieg
des Bruttoinlandsprodukts um 4,2 Prozent zu
rechnen, nachdem im vergangenen Jahr ein
sehr kraftiger Zuwachs um 8,1 Prozent verzeich-
net worden war. Fir 2023 erwarten wir eine Zu-
nahme der gesamtwirtschaftlichen Produktion
um 5,8 Prozent.

Tabelle 1:
Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in der Welt
Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise

2021 2022 2023 | 2021 2022 2023
Weltwirtschaft 100 5,9 3,0 3,2 6,8 9,5 6,7
darunter
Fortgeschrittene Volkswirtschaften 58,9 5,2 25 2,0 3,3 6,9 3,8
China 18,2 8,1 4,2 5,8 1,1 19 2,5
Lateinamerika 4,7 6,5 1,8 1,9 29,0 19,7 16,3
Indien 6,8 8,3 6,9 6,4 51 7,1 6,2
Ostasiatische Schwellenlander 5,0 3,6 4,2 4,3 2,2 3,8 3,1
Russland 3,1 4,7 -8,0 -5,5 59 17,5 12,0
Afrika 2,3 5,7 34 3,7 15,5 16,1 11,0
Nachrichtlich:
Welthandelsvolumen (Waren) 10,2 2,8 1,6
Weltwirtschaft (gewichtet geman
Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2019 in 5,8 2,9 2,9 51 7,8 5,2
US-Doallar)

Prozent. Gewicht: gemaR Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 nach Kaufkraftparitat. — Bruttoinlandsprodukt, Verbraucher-
preise: Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr; Ostasiatische Schwellenlander: Thailand, Malaysia, Indonesien und Philippi-
nen; Fortgeschrittene Lander: Die Werte stimmen nicht notwendigerweise mit denen in Tabelle 2 Gberein, da der Landerkreis
hier breiter gefasst ist und ein anderes Konzept bei der Gewichtung verwandt wird.

Quelle: IMF, International Financial Statistics; OECD, Main Economic Indicators; Berechnungen des If\W Kiel; grau hinterlegt:

Prognose des IfW Kiel.
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Tabelle 2:
Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, und Arbeitslosenquote in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften
Gewicht Bruttoinlandsprodukt | Verbraucherpreise | Arbeitslosenguote
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Européische Union 39,9 53 3,3 2,8 2,8 7,1 3,7 7,1 6,2 5,7
Euroraum 34,0 5,3 3,1 2,7 2,6 6,8 3,5 7,7 6,8 6,3
Schweden 0,9 4,9 2,1 2,5 2,7 5,9 3,2 8,8 7,6 6,8
Polen 2,2 5,8 6,0 3,3 5,2 9,8 5,7 34 3,0 2,8
Vereinigtes Kdnigreich 51 7,4 29 0,4 2,6 8,5 6,8 4,5 4,0 3,9
Schweiz 11 3,7 2,3 1,2 0,6 2,6 1,6 51 4,8 4,6
Norwegen 0,6 4,0 2,9 1,6 3,5 4,8 3,5 4,8 4,2 4,0
Vereinigte Staaten 35,1 5,7 2,4 1,9 4,7 8,2 4,0 54 3,6 3,5
Kanada 3,1 4,6 3,0 2,3 3,4 6,6 3,5 7,4 55 5,4
Japan 8,9 1,6 1,0 1,7 -0,2 2,2 15 2,8 2,7 2,6
Sudkorea 3,9 4,1 2,6 2,3 2,5 4,6 3,4 3,6 3,3 3,2
Australien 2,2 4.8 3,8 3,1 2,9 4,9 4,0 51 4,7 4,3
Aufgefiihrte Lander 100,0 5,3 2,8 2,3 3,3 7,1 3,9 3,0 2,3 2,2

Prozent. Gewicht gemaf Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 in US-Dollar. — Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Verande-
rung gegeniber dem Vorjahr. — Verbraucherpreise: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr, Europaische Union und Norwe-
gen: harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI). — Arbeitslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept. Landergrup-
pen gewichtet auf der Grundlage der Erwerbspersonenzahl von 2020.

Quelle: Eurostat, VGR; OECD, Main Economic Indicators; IMF World Economic Outlook Database; Statistics Canada, Cana-
dian Economic Account; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Tabelle 3:
Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in ausgewahlten Schwellenlandern
Gewicht Bruttoinlandsprodukt | Verbraucherpreise

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Indonesien 5,7 2,1 3,7 515 5,7 2,0 1,6 3,2 2,8
Thailand 2,2 -6,2 1,6 34 4,1 -0,8 1,2 3,2 2,5
Malaysia 1,6 -5,6 3,1 5,5 54 -1,1 2,5 2,8 2,4
Philippinen 1,6 -9,6 5,6 6,1 6,0 2,4 3,9 4,2 3,5
Insgesamt 11,0 -4,5 3,5 5,2 54 1,1 2,0 3,3 2,8
China 41,5 2,3 8,1 4,2 5,8 2,5 1,1 1,9 2,5
Indien 15,5 -6,6 8,3 7,1 5,9 6,6 51 6,3 54
Asien insgesamt 67,9 -0,8 7,4 5,0 5,7 3,2 2,2 3,1 3,2
Brasilien 54 -3,9 4,7 0,7 15 3,2 8,3 11,4 6,8
Mexiko 4,2 -8,2 4,8 1,8 1,9 3,4 5,7 7,2 4,7
Argentinien 1,6 -9,9 9,4 2,4 1,9 42,0 48,4 59,0 55,0
Kolumbien 1,2 -6,8 9,8 4,1 2,8 2,5 3,5 8,7 6,4
Chile 0,8 -5,8 11,7 2,0 11 3,0 4,5 9,5 4,7
Peru 0,7 -11,0 12,6 2,5 2,7 1,8 4,0 6,8 4,5
Lateinamerika insgesamt 13,9 -6,6 6,5 1,7 1,8 7,6 11,3 15,1 11,5
Agypten 2,2 3,6 gt 5,0 4,6 5,7 5,2 7,6 5,8
Nigeria 1,8 -1,8 3,0 3,3 2,8 13,2 17,0 17,5 15,0
Sudafrika 1,4 -6,4 5,0 1,6 2,0 3,3 4,6 5,8 5,2
Algerien 0,9 -4,9 3,8 3,1 2,9 2,4 6,7 9,0 7,2
Athiopien 0,5 6,1 2,4 3,0 5,0 20,4 26,7 28,0 20,0
Afrika Insgesamt 6,7 -0,8 3,6 3,5 34 7,9 10,0 11,6 9,4
Russland 7,1 -3,0 4,7 -8,0 -5,5 2,6 59 17,5 12,0
Turkei 4.4 1,8 11,0 3,3 2,9 12,3 17,0 75,0 50,0
Aufgefuhrte Lander 100,0 -1,7 7,0 3,4 4,1 4,5 4,9 9,5 7,4

Prozent. Gewicht: gemaf Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 nach Kaufkraftparitaten. — Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt,
Veranderung gegenuber dem Vorjahr. — Verbraucherpreise: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr. — Asien insgesamt, La-
teinamerika insgesamt: aufgefuhrte Lander.
Quelle: IMF, International Financial Statistics; OECD, Main Economic Indicators; nationale Statistiken; Berechnungen des IfW
Kiel; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.




Die Erholung im Euroraum wird durch hohe
Inflation und die Kriegsfolgen gebremst. Die
Wirtschaftsleistung der Wahrungsunion stieg im
ersten Quartal 2022 um immerhin 0,6 Prozent,
obwohl — gerade zu Jahresbeginn — noch Belas-
tungen durch die Corona-Pandemie bestanden
und die Aktivitat von hohen Energiepreisen und
steigender Unsicherheit angesichts des begin-
nenden Ukrainekriegs gedampft wurde. Das Ni-
veau des — erneut um 0,8 Prozent gesunkenen
— privaten Konsums lag zuletzt rund 3 Prozent
unter dem Vorkrisenstand aus dem vierten Quar-
tal 2019. Mit dem Wegfall der Belastungen von-
seiten der Corona-Pandemie und angesichts der
aufgestauten Ersparnisse der Pandemiezeit war
fur das zweite und dritte Quartal des laufenden
Jahres ein kraftiger Anstieg des privaten Ver-
brauchs und der Wirtschaftsleistung angelegt.
Der Krieg in der Ukraine und seine Auswirkun-
gen auf Energie- und Rohstoffpreise, Lieferket-
ten und die hohe Unsicherheit streuen jedoch
Sand ins Getriebe der Erholung. Die verfligba-
ren Einkommen der privaten Haushalte steigen
im laufenden Jahr nicht im selben MaR3e wie die
Preise, somit wird die Erholung des privaten Ver-
brauchs durch den hohen Preisdruck sptrbar
gedampft. Die Wertschopfung in der Industrie
leidet unter den Stdrungen der internationalen
Lieferketten durch die Folgen des Krieges und
der strikten Corona-Politik in China. Insgesamt
wird die Wirtschaftsleistung im Jahr 2022 wohl
um 3,1 Prozent zulegen, im kommenden Jahr
um 2,7 Prozent. Die Verbraucherpreise durften
im Jahr 2022 um 6,8 Prozent steigen. Im Folge-
jahr wird sich der Preisanstieg wohl wieder auf
3,5 Prozent reduzieren, vor allem weil die Ener-
giepreise dann nicht mehr wesentlich zur Ge-
samtinflation beitragen durften. Die Inflationsrate
und insbesondere die Kerninflation werden je-
doch weiterhin deutlich Uber dem Inflationsziel
der EZB liegen.

Der britischen Wirtschaft droht eine Rezes-
sion. Der Preisauftrieb ist im Vereinigten Kénig-
reich besonders ausgepragt. Nach einer Anhe-
bung der Gaspreisobergrenze sprang die Infla-
tion im April auf 9 Prozent und fur den Herbst ist
nach einer nochmaligen Anpassung sogar mit
Raten von rund 10 Prozent zu rechnen. Die Re-
alléhne sinken deutlich, die Zinsen steigen, und
die wirtschaftliche Aktivitat, insbesondere der
Auf3enhandel, wird durch Unsicherheit und
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zusatzliche Kosten als Folge des Brexit belastet.
Bei diesen Rahmenbedingungen und angesichts
einer schwacheren Weltkonjunktur wird die briti-
sche Wirtschaft deutlich an Fahrt verlieren. Wir
rechnen damit, dass das Bruttoinlandsprodukt in
den kommenden Monaten sogar sinken drfte.
Fir den Jahresdurchschnitt 2022 rechnen wir
vor allem aufgrund des hohen statistischen
Uberhangs aus dem Vorjahr noch mit einem
deutlichen Anstieg der gesamtwirtschaftlichen
Produktion um 2,9 Prozent. Im Jahr 2023 dirfte
der Zuwachs trotzt einer etwas starkeren Expan-
sion im Verlauf nur noch 0,4 Prozent betragen.

Auch die Konjunktur in Lateinamerika tribt
sich ein. Die Wirtschaft legte zwar im ersten
Quartal in den meisten Landern Lateinamerikas
recht ordentlich zu, doch haben sich die Aussich-
ten fur den weiteren Verlauf dieses Jahres ver-
schlechtert. Zwar haben sich die Erldse der Un-
ternehmen im Rohstoffsektor aufgrund der ho-
heren Preise verbessert. Gleichzeitig leiden aber
die privaten Haushalte unter der immer héheren
Inflation, die vor allem bei Lebensmittel und
Energie stark angezogen hat. Angesichts der
hohen Preissteigerungsraten haben die latein-
amerikanischen Zentralbanken die Geldpolitik
weiter gestrafft. Neben den hoéheren Zinsen
bremst in einigen Landern eine hohe Unsicher-
heit Uber die zuklnftige Wirtschaftspolitik die In-
vestitionen und belastet den Ausblick fur die
Konjunktur. Insgesamt haben wir die bereits
recht moderaten Erwartungen fir die gesamt-
wirtschaftliche Expansion in Lateinamerika
nochmals reduziert, wahrend die Prognose flr
die Inflation angehoben wurde.

Die russische Wirtschaft bricht ein. Mit dem
Ukrainekrieg haben sich die Rahmenbedingun-
gen drastisch geandert. Viele westliche Unter-
nehmen haben sich aufgrund der Sanktionen,
haufiger aber noch als freiwillige Konsequenz
aus der geopolitischen Situation, aus Russland
zuriickgezogen oder ihre Geschéaftstatigkeit
stark reduziert. Der resultierende Einbruch der
Importe und damit verbundene Probleme in den
Produktionsketten lassen einen starken Rick-
gang der gesamtwirtschaftlichen Produktion er-
warten. Wir rechnen mit einer Schrumpfung um
8 Prozent in diesem und um 5,5 Prozent im
nachsten Jahr. Eine rasche Erholung ist nicht zu
erwarten; der geringere internationale Aus-




tausch von Waren, aber auch von Dienstleistun-
gen und Knowhow verschlechtert die Wachs-
tumsaussichten fur die russische Wirtschaft auf
langere Sicht massiv. Der Rubel ist gegeniiber
dem Dollar inzwischen zwar héher bewertet als
vor dem Krieg, nachdem er anfangs stark abge-
wertet hatte. Dies wurde durch eine hohe Nach-
frage nach russischer Wahrung im Rohstoffhan-
del und Devisenbeschrankungen zur Unterbin-
dung der Kapitalflucht erreicht. So wurde der
Leitzins, der Anfang Marz zur Stitzung des
Wechselkurses auf 20 Prozent mehr als verdop-
pelt worden war, seit April schrittweise wieder
auf zuletzt 9,5 Prozent gesenkt. Obwohl vom
Wechselkurs nun keine Inflationsimpulse mehr
ausgehen, ist weiterhin mit einem deutlichen
Preisauftrieb zu rechnen, weil viele Guter als
Folge von fehlenden Importen Mangelware sein
werden und den steigenden Einkommen — zur
Stutzung der Nachfrage wurde eine zweistellige
Erhéhung der Renten und Mindestldhne be-
schlossen — nicht ausreichend reale Guter ent-
gegenstehen.

Neben den geopolitischen und pandemi-
schen Risiken besteht die Gefahr einer Ver-
festigung der Inflation. Der anhaltende Krieg in
der Ukraine kdnnte die Weltkonjunktur vor allem
Uber die Rohstoffpreise zusatzlich belasten. So
wirde der Olpreis wohl nochmals steigen, wenn
das Olembargo der westlichen Sanktionsallianz
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so ausgestaltet wirde, dass eine Umlenkung der
russischen Produktion in andere Lander stark er-
schwert wirde, etwa durch das Verbot der Nut-
zung der in den westlichen Landern basierten
Tankerflotte fir den Transport. Risiken bestehen
auch weiterhin vonseiten der Covid-19-Pande-
mie. Die Prognose unterstellt, dass die Belastun-
gen im Prognosezeitraum weiter zurlickgehen
und im kommenden Jahr auch in China keine
grof3e Rolle mehr spielen. Dies kénnte sich als
Zu optimistisch erweisen, vor allem wenn neue
Virusvarianten den in vielen Landern erreichten
hohen Impfschutz entwerten sollten. Problema-
tisch ware es, wenn sich die Inflation als hartna-
ckiger erweisen wirde, als von den Notenban-
ken erwartet, und die mittelfristigen Inflationser-
wartungen deutlich nach oben revidiert wirden.
Dann misste die Geldpolitik starker bremsen als
unterstellt, mit der Gefahr einer Rezession in den
fortgeschrittenen Volkswirtschaften und einer
ausgepragten Verschlechterung der finanziellen
Rahmenbedingungen in den Schwellenlandern.
Da die Staaten auf niedrige Realzinsen ange-
wiesen sind, um die Last der Verschuldung er-
traglich zu halten, befanden sich die Notenban-
ken in einer heiklen Situation, in der sie versucht
sein konnten, ihre Politik an fiskalischen Not-
wendigkeiten und nicht an stabilitatspolitischen
Erwagungen auszurichten (Fiedler et al. 2020).
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1. Weltwirtschaft

Abbildung 1.1:
Weltwirtschaftsklima nach Landergruppen
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Monatsdaten, saisonbereinigt; teilweise geschétzt; auf der
Basis der im IfW-Indikator enthaltenen Stimmungsindikatoren
fur 42 Lander (34 fortgeschrittene Volkswirtschaften und 8
Schwellenlander).

Quelle: OECD, Main Economic Indicators; nationale Quellen;
Berechnungen des If\W Kiel.

Abbildung 1.3:
Welthandel
2012=100
160 -
Welthandel insgesamt
Industrielander
Entwicklungs-und Schwellenlander
140 -
120 -
100 -
80
60

2012 2014 2016 2018 2020 2022
Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt.

Quelle: CPB, World Trade Monitor; Berechnungen des IfW Kiel.
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Abbildung 1.2:
Weltweite Industrieproduktion nach Landergruppen
und Regionen

140 , 2012=100
= |ndustrielénder

130 4
= Entwicklungs-und

120 - Schwellenlander
— Welt
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80 . r r r r
2012 2014 2016 2018 2020 2022

120 -
Fortgeschrittene Volkswirtschaften
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100
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80 { == Euroraum
Vereinigte Staaten
70 1 —— Japan
60

2012 2014 2016 2018 2020 2022

Entwicklungs- und Schwellenlander

180 1 ——Agen
Mittel-und Osteuropa
Lateinamerika

160 -
149/ ~—China
120 A
100 -

80 -

60 . r r r r
2012 2014 2016 2018 2020 2022

Monatsdaten; preis- und saisonbereinigt. Letzter Wert: Juni 2021
Quelle: CPB, World Trade Monitor, Berechnungen des IfW Kiel.
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2. Vereinigte Staaten

Abbildung 2.1: Abbildung 2.2:
Bruttoinlandsprodukt Arbeitsmarkt in den Vereinigten Staaten
Kettenindex (2015 = 100) Prozent Prozent Millionen
120 1 ! [ 16 1 Arbeitslosenguote r 160
— Veranderung
Niveau Beschaftigung (rechte Skala)
115 A -5
12 - - 150
110 A -0
8 - - 140
105 A F -5
100 - - -10
4 4 - 130
[23] [=84]| [57] [21] [14]
95 -15
| |II |III|IV| | |II |III|IV| | | II|III|IV| | | II|III|IV| I | II|III|IV
2019 2020 2021 2022 2023 0 T T T T T — 120
2016 2018 2020 2022
Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt,
Verénderung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala).
Gerahmt: Jahresdaten, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Monatsdaten; saisonbereinigt.
Prozent.

. . . Quelle: US Department of Labor, Employment Situation.
Quelle: Bureau of Economic Analysis; grau hinterlegt: Prognose

des IfW Kiel.
Abbildung 2.3: Tabelle 2.1:
Verbraucherpreisanstieg Eckdaten zur Konjunktur in den Vereinigten Staaten
Prozent 2020 2021 2022 2023
o Verbraucherpreise Bruttoinlandsprodukt -3,4 5,7 2,1 1,4
8 | «eseee Kernindex Verbraucherpreise Inlapdlsche Verwendung -3,0 6,9 3,2 1,3
Deflator des privaten Verbrauchs Private Konsumausgaben -3.8 7.9 2,8 17
) Staatsausgaben 2,5 0,5 -05 1,5
7 4 Kemnindex Deflator Anlageinvestitionen 27 78 39 26
Ausristungen -8,3 131 6,4 3,4
6 ‘e Geistige Eigentumsrechte 2,8 10,0 9,2 3,7
Gewerbliche Bauten -125 -80 -21 2,8
5 . Wohnungsbau 6,8 92 -14 0,5
Vorratsveranderungen -0,5 0,3 0,8 -0,5
AuRenbeitrag -04 -12 -10 0,1
47 Exporte 2136 45 2,7 24
Importe -89 14,0 9,8 1,8
3 Verbraucherpreise 1,2 4,7 8,2 4,0
e Arbeitslosenquote 81 54 36 35
2 </ Leistungshilanzsaldo 28 -38 -46 -45
: % Budgetsaldo (Bund) -15,0 -12,1 41 -47
1 "‘ Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Veranderung gegen-
| Uber dem Vorjahr in Prozent. — AuRenbeitrag, Vorratsver-
0 J J J J J J anderungen: Lundberg-Komponente. — Arbeitslosenquote:
in Prozent der Erwerbspersonen. — Leistungsbilanzsaldo,
-1 Budgetsaldo: in Prozent des nominalen Bruttoinlandspro-
2016 2018 2020 2022 dukts. — Budgetsaldo: Fiskaljahr.
Monatswerte. Veranderung gegeniiber dem Vor-jahr. Quelle: Bureau of Economic Analysis; US Department of La-
Kernindex: ohne Energie und Nahrungsmittel. bor, Employment Situation and Consumer Price Index; US
) Department of the Treasury, Monthly Treasury Statement;
Quelle: US Department of Labor, Consumer Price Index. Berechnungen des If\W Kiel; grau hinterlegt: Prognose des

IfW Kiel.




3. Japan
Abbildung 3.1:
Bruttoinlandsprodukt
Kettenindex (2015 = 100) Prozent
108 - -8
=1 Veranderung
106 - Niveau L6
104 - L4
102 - L2
100 {83 ] |_| | Ooooonl o
98 - Lo
96 - -4
94 - - -6
92 - L -8
[o2] [#s] [17] [32] [a7]
90 -10
| |II |III|IV| I |II |III|IV| | |II |III|IV| | | I |III|IV| I |II |III|IV
2019 2020 2021 2022 2023
Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt,

Veranderung gegenuber dem Vorquartal (rechte Skala).
Gerahmt: Jahresdaten, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in
Prozent.

Quelle: Cabinet Office, National Accounts; grau hinterlegt:
Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 3.3:
Verbraucherpreisanstieg
3 - Prozent
Verbraucherpreise
Kernindex
2 B
1 4
0 T r r r r
_l J
2016 2018 2020 2022

Monatswerte; Veranderung gegenuber dem Vorjahr. Kernindex:

Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle: Statistics Bureau of Japan.
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Abbildung 3.2:
Arbeitsmarkt
Prozent Millionen
10 + r 32
Arbeitslosenquote
Beschéftigte (rechte Skala) L 31
8 4
- 30
6 - 29
- 28
4 4
- 27
2 T T T T T — 26
2016 2018 2020 2022
Quartalsdaten; saisonbereinigt.
Quelle: Office for National Statistics, Economy.
Tabelle 3.1:
Eckdaten zur Konjunktur in Japan
2020 2021 2022 2023
Bruttoinlandsprodukt 47 16 10 17
Heimische Absorption 37 06 13 15
Privater Verbrauch 60 18 24 13
Staatsverbrauch 27 1,7 16 0,9
Anlageinvestitionen -05 -55 -18 26
Unternehmensinvestitonen  -6,7 -04 0,8 3,0
Wohnungsbau -78 -78 -78 -7,8
Offentliche Investitionen 37 -30 -85 24
Lagerinvestitionen -0,1 -01 02 0,0
Auf3enbeitrag -06 08 -02 01
Exporte -11,8 12,0 2,9 2,7
Importe -7,3 56 48 17
Verbraucherpreise 00 -02 22 15
Arbeitslosenquote 28 28 27 26
Leistungsbilanzsaldo 29 28 15 16
Budgetsaldo 95 -57 -65 -50

Prozent. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Veranderung
gegeniber dem Vorjahr. — AuRenbeitrag, Vorratsverande-
rungen: Lundberg-Komponente. — Arbeitslosenquote: An-
teil an den Erwerbspersonen. — Budgetsaldo: in Relation

zum nominalen Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: Cabinet Office, National Accounts; OECD, Main
Economic Indicators; Berechnungen des IfW Kiel; grau

hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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4. Euroraum

Abbildung 4.1: Abbildung 4.2:
Bruttoinlandsprodukt Arbeitsmarkt
Kettenindex (2015 = 100) Prozent
Prozent -
120 - = - 15 Millionen
——=Veranderung 13 - - 164
Niveau
115 - 10 12 - 162
11 4 - 160
110 - F 5
/_\ 10 - - 158
105 O= — =0 _OffNm;se 0
9 - - 156
100 - -5 8 - - 154
7 A - 152
95 - -10
6 - - 150

16 [53] [31] [27]

90 -15 ] Arbeitslosenquote |
ol oo ] o[ folo] o] 9 S
Beschéftigte (rechte Skala)

2019 2020 2021 2022 2023 4 i i i i i L 146
Quartalsdaten, preis-, kalender- und  saisonbereinigt, 2016 2018 2020 2022
Verénderung gegeniber dem Vorquartal (rechte Skala).

Gerahmt: Jahresdaten, Veranderung gegeniber dem Vorjahr in
Prozent. Monatsdaten; saisonbereinigt.
Quelle: Eurostat, Volkswirtschaftliche Gesamtrechungen. grau Quelle: Eurostat, Arbeitsmarktstatistik; EZB, Monatsbericht.

hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Abbildung 4.3: Tabelle 4.1:

Verbraucherpreisanstieg
Eckdaten zur Konjunktur im Euroraum

Prozent Verbraucherpreise
- . 2020 2021 2022 2023
Kernindex
8 Bruttoinlandsprodukt -6,5 5,3 3,1 2,7
Inland. Verwendung -6,3 4,2 3,1 2,6
71 Privater Verbrauch 79 36 28 2,7
6 - Staatsverbrauch 0,9 3,9 1,1 0,6
Anlageinvestitionen -7,2 4,1 31 4,4
5 -
Vorratsveranderng. -0,5 0,4 0,6 0,0
4 - Aulenbeitrag -0,4 1,2 0,1 0,2
3 Exporte -95 10,8 6,1 51
Importe -9,4 8,7 6,3 51
21 Verbraucherpreise 0,3 2,6 6,8 3,5
1 Arbeitslosenquote 7.9 7,7 6,8 6,3
Leistungsbilanzsaldo 1,8 2,5 1,1 1,7
0
Budgetsaldo 7,2 51 -32 -2,1
! Prozent. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt; Verande-
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 rung gegeniber dem Vorjahr. — AuRenbeitrag, Vorrats-
veranderungen: Lundberg-Komponente. — Verbraucher-
Monatswerte. Veranderung gegeniuiber dem Vorjahr. Kernrate: preise: harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI). —
ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel. Arbeitslosenquote: Anteil an den Erwerbspersonen. —
Quelle: Eurostat, Preisstatistik. Buc(ijgele(ttsaldo: In Relation zum nominalen Bruttoinlands-
produkt.

Quelle: Eurostat, VGR; eigene Berechnungen; grau hin-
terlegt: Prognose des IfW Kiel.
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5. Vereinigtes Koénigreich

Abbildung 5.1: Abbildung 5.2:
Bruttoinlandsprodukt Arbeitsmarkt
Kettenindex (2015 = 100) Prozent Prozent Millionen
120 1 1 Veranderung r 20 10 1 32
Niveau Arbeitslosenquote
115 1 r 15 Beschéftigte (rechte Skala) L 31
110 A - 10 s
105 A 5 - 30
100 {= — | l_||_||—|l_I =0
6 - 29
95 - L5
90 - - -10 L o8
85 1 - -15 4 -
- 27
80 - - -20
(7] [ea] (2] [22] [oa]
75 -25
2 T T T T T — 26
||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v|||||||||||v 2016 2018 2020 2002
2019 2020 2021 2022 2023
) . . Quartalsdaten; saisonbereinigt.
Quartalsdaten, preis-, kalender- und saisonbereinigt,
Veranderung gegenuber dem Vorquartal (rechte Skala). Quelle: Office for National Statistics, Economy.
Gerahmt: Jahresdaten, Verénderung gegeniiber dem Vorjahr in
Prozent.
Quelle: Cabinet Office, National Accounts; grau hinterlegt:
Prognose des IfW.
Abbildung 5.3: Tabelle 5.1:
Verbraucherpreisanstieg Eckdaten zur Konjunktur im Vereinigten Kénigreich
10 o  Prozent Verbraucherpreise 2020 2021 2022 2023
o Kernindex Bruttoinlandsprodukt 93 74 29 04
Inlandische Verwendung -104 84 37 06
g Privater Verbrauch -109 62 45 08
Staatsverbrauch -63 143 06 0,1
7 Anlageinvestitionen 92 59 35 20
Vorratsveranderungen -05 08 08 00
6 - AuBenbeitrag 08 -1,4 0,7 -02
Exporte -147 -13 20 16
5 4 Importe -16,8 38 42 22
Verbraucherpreise 09 26 85 68
4 - Arbeitslosenquote 46 45 40 39
Leistungsbilanzsaldo 25 -26 -70 -7,2
3 - Budgetsaldo 128 -83 -55 -45
2 - Prozent. Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Verande-
rung gegeniber dem Vorjahr. — Vorratsveranderungen,
1 - AufRlenbeitrag: Lundberg-Komponente. — Verbraucher-
preise: harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI); Ver-
0

: r - T T T anderung gegeniiber dem Vorjahr. — Arbeitslosenquote:
2016 2018 2020 2022 Anteil an den Erwerbspersonen. — Budgetsaldo: in Rela-

Monatswerte. Verénderung gegeniiber dem Vorjahr. Kernrate: ot 2t sl 2UsE g CEl

Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel. Quelle: Office for National Statistics, Economy; grau hin-
Quelle: Office for National Statistics, Economy. terlegt: Prognose des IfW Kiel.




6. China

Abbildung 6.1:
Bruttoinlandsprodukt und alternative Aktivitats-
maie

Prozent Index
Bruttoinlandsprodukt (linke Skala)
Kegiang-Index (linke Skala)
15 - Fernald et al. (2015)-Indikator \ -3
-2
10
-1
5 4
-0
0 4
Pl
-5 4 | _2
-10 - - -3
2016 2018 2020 2022

Quartalsdaten. Bruttoinlandsprodukt: Veranderung gegentber
dem Vorjahr. Kegiang-Index: arithmetisches Mittel des Kredit-
wachstums, der Frachtkargoraten sowie des Stromverbrauchs.
Fernald et al. (2015)-Indikator: erste Hauptkomponente der
Vor-jahresraten der Stromerzeugung, Einzelhandelsumsatze,
Schie-nenfrachtverkehrs und Rohmateralpreise (zur Auswahl
der Variablen, vergleiche Fernald et al. (2015). Is China
Fudging its Figures? Evidence from Trading Partner Data.
Federal Reserve Bank of San Francisco, Working Paper 2015-
12).

Quelle: National Bureau of Statistics, People's Bank of China;
Berechnungen des If\W Kiel

Abbildung 6.3:
Wechselkurse

CNY/USD

vis-a-vis Wahrungskorb
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Abbildung 6.2:
Preisentwicklung
Prozent Prozent
6 Verbraucherpreise r
====-Kernrate
Produzentenpreise (rechte Skala) s
5 4
4 4
3 4
2 4
\l“
1 4
O 4
-1 T T T T T T -8
2016 2018 2020 2022

Monatswerte; Veranderung gegenuber dem Vorjahr. Kernrate:
Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungsmittel.

Quelle: National Bureau of Statistics.

Abbildung 6.4:
AuBenhandel

Prozent
80 1

: N
0 /J/’\/\-\\z _—

6,0 - - 110
vis-a-vis US-Dollar
6,2 -
- 105
JAl
6,4 y
‘, - 100
6,6
w | - 95
6,8 -
- 90
7,0 -
2y < < < < < o,
% % % R B %

Tagesdaten.

Quelle: Thomson Reuters; China Foreign Exchange Trade
System; Berechnungen des If\W Kiel.

-20
Exporte
-40 Importe
-60 -
2016 2018 2020 2022
Veranderung gegeniber dem Vorjahr auf Basis von

Quartalsdurchschnitten. Letzter Wert: 2021Q3

Quelle: Chinesische Zollverwaltung.
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7. Ubrige Schwellenlinder

Abbildung 7.1:
Bruttoinlandsprodukt und Industrieproduktion

Prozent Russland

15 - Prozen{ 15
10 - 10
5 F 5
0 1 -0
5 —= Bruttoinlandsprodukt (linke a) L &
10 e INdustrieproduktion (rechte Skala) 0
2016 2018 2020 2022
30 - Indien - 50

2016 2018 2020 2022

Siidostasien 55

2016 2018 2020 2022

20 - - 30
5 Lateinamerika
- 20

10

5 - 10

0 4 - 0
® - -10
10 A
15 | - -20
-20 - - -30

2016 2018 2020 2022

Quartalsdaten: preisbereinigt: Veranderung gegeniber dem
Vorjahr; Sidostasien: gewichteter Durchschnitt for Indonesien,
Thailand, Malaysia und Philippinen; Lateinamerika: gewichterer
Durchschnitt far Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko
und Peru.

Quelle: IMF, International Financial Stalistics; nationale statistische
Amter; Berechnungen des IFW Kiel.
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Abbildung 7.2:
Verbraucherpreise
80 - Prozent
Russland
70 1 Brasilien
Indien
£9 Tirkei
50 - China
40 -
30
20
10
0 T T T T - T
_10 J
2016 2018 2020 2022

Monatsdaten; Veranderung gegeniiber dem Vorjahr.

Quelle: Federal State Statistics Service, Russland;
Brasiliani-sches Institut fiir Geographie und Statistik,
Brasilien; National Bureau of Statistics, China; Labour Bureau,
Indien.

Abbildung 7.3:
US-Dollar-Wechselkurse

1. Woche 2012=100

120
Brasilien
Russland
100 4 Indien
Turkei
80 -
60 -
40
20 -
0 . . . . . .
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Wochendaten.

Quelle: Refinitiv.
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8. Ubersichtstabellen

Tabelle 8.1:
Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in den EU-Landern
Gewicht Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

2020 2021 2022 2023 | 2020 2021 2022 2023 | 2020 2021 2022 2023
Deutschland 251 -49 2,9 2,2 3,5 0,4 3,2 7.4 4,2 3,6 3,6 3,0 2,9
Frankreich 172 -79 6,8 2,6 2,3 0,5 2,1 5,0 2,9 8,0 7,9 7,2 6,8
Italien 124 91 6,6 31 19| -01 2,0 6,1 2,8 9,3 9,6 8,4 8,0
Spanien 8,4 -10,8 51 4,5 33| -0,3 3,0 7,5 37| 155 148 13,0 12,0
Niederlande 6,0 -38 5,0 3,2 2,1 1,1 2,8 8,9 3,7 4,9 4,2 3,1 2,8
Belgien 34 57 6,2 2,9 2,1 0,4 3.2 8,1 35 5,8 6,3 54 5,0
Osterreich 28 -68 4,9 4,2 2,1 14 2,8 6,4 3.4 6,0 6,2 4,4 4,0
Irland 2,8 59 134 6,3 30( -05 2,4 6,9 3,7 5,9 6,3 4,7 4,4
Finnland 1,8 -23 3,5 2,1 1,7 0,4 2,1 51 2,9 7,7 7,7 6,7 6,4
Portugal 15 -84 4,9 7,3 24| -01 0,9 6,6 3,7 7.1 6,6 6,0 5,9
Griechenland 1,2 -87 8,0 5,2 28| -1,3 0,6 8,2 32| 176 148 129 120
Slowakei 0,7 -44 3,0 2,0 3,5 2,0 2,8 10,2 6,1 6,7 6,8 6,5 57
Luxemburg 05 -1.8 6,9 3,4 2,6 0,0 3,5 7,2 3,5 6,7 54 51 5,0
Slowenien 03 -48 8,1 6,6 32| -03 2,1 7,2 4,1 5,0 4,8 4,2 3,9
Litauen 0,4 0,0 4,9 3,3 2,9 1,1 46 14,1 6,5 8,5 7,1 7,3 6,3
Lettland 02 -38 4,2 4,8 31 0,1 32 118 57 8,1 7,6 7.5 6,5
Estland 02 -26 8,2 2,5 28| -0,6 45 14,3 6,5 6,9 6,2 5,0 4,5
Zypern 0,2 -50 55 3,6 24 -11 2,3 7,0 4,4 7,6 7,5 6,2 55
Malta 01 -82 103 5,6 35 0,8 0,7 5,8 4,7 4,4 35 3,0 2,9
Schweden 36 -23 4,9 2,1 25 0,7 2,7 5,9 3.2 8,5 8,8 7.6 6,8
Polen 39 -21 5,8 6,0 3.3 3,6 5,2 9,8 57 3,2 3,4 3,0 2,8
Danemark 23 -21 4,7 4,0 2,4 0,3 1,9 6,4 31 5,7 51 4,5 43
Tschechien 16 -58 3.3 3,3 3,6 3,3 33 11,6 5,9 2,6 2,8 2,1 2,0
Ruménien 1,6 -36 5,9 5,0 3.3 2,3 4,1 9,0 4,8 6,1 5,6 54 4,5
Ungarn 1,0 -47 7,1 5,8 3,7 3,4 5,2 8,8 6,1 4,1 4,1 3,6 34
Bulgarien 05 -4,0 4,0 3.2 3,7 1,2 2,8 9,0 4,8 6,1 53 4,3 3,9
Kroatien 04 -78 9,8 55 3,8 0,0 2,7 7,9 4,0 7,8 7,6 6,2 55
Etr‘“rgﬁa'scr‘e 1000 -59 53 33 28| 07 29 72 38| 72 71 62 57
Nachrichtlich:
Etr‘“fgﬁi‘?he 889 62 53 31 27/ 03 25 67 35/ 80 78 68 64
Beitrittslander 11,1 -3,7 5,6 4,9 3,4 2,7 4,3 9,7 55 4,7 4,6 4,1 3,7
Euroraum 851 -65 53 31 2,7 0,3 2,6 6,8 35 8,0 7,8 6,8 6,3
Euroraum ohne DE 60,0 -7,1 6,4 3,5 2,4 0,2 2,3 6,6 3,3 9,5 9,2 8,1 7,6

Prozent. Gewicht: auf der Grundlage des Bruttoinlandsprodukts zu Preisen und Wechselkursen von 2020. — Bruttoinlands-
produkt: preis- und kalenderbereinigt, Veranderung gegeniuber dem Vorjahr. — Verbraucherpreise: Veranderung gegeniiber
dem Vorjahr, harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI). — Arbeitslosenquote: standardisiert nach dem ILO—Konzept, Lan-
dergruppen gewichtet auf der Grundlage der Erwerbspersonenzahl von 2020. — Beitrittslander seit 2004. * Zahlen weichen
von denen im Deutschland-Konjunkturbericht ab, in dem die Zuwachsraten fir das Bruttoinlandsprodukt in der Regel nicht
kalenderbereinigt und Verbraucherpreise gemal VPI-Abgrenzung (statt HVPI) ausgewiesen werden; aul3erdem bezieht sich
die ILO-Erwerbslosenquote auf die Erwerbspersonen gemaf Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (statt auf die Erwerbs-
personen gemall Mikrozensus).

Quelle: Eurostat, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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Tabelle 8.2:
Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise, und Arbeitslosenquote in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften
Gewicht Bruttoinlandsprodukt | Verbraucherpreise | Arbeitslosenguote
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Européische Union 39,9 53 3,3 2,8 2,8 7,2 3,8 7,1 6,2 5,7
Euroraum 34,0 5,3 3,1 2,7 2,6 6,8 3,5 7,7 6,8 6,3
Schweden 0,9 4,9 2,1 2,5 2,7 5,9 3,2 8,8 7,6 6,8
Polen 2,2 5,8 6,0 3,3 5,2 9,8 5,7 34 3,0 2,8
Vereinigtes Konigreich 51 7,4 29 0,4 2,6 8,5 6,8 4,5 4,0 3,9
Schweiz 11 3,7 2,3 1,2 0,6 2,6 1,6 51 4,8 4,6
Norwegen 0,6 4,0 2,9 1,6 3,5 4,8 3,5 4,8 4,2 4,0
Vereinigte Staaten 35,1 5,7 2,4 1,9 4,7 8,2 4,0 54 3,6 3,5
Kanada 3,1 4,6 3,0 2,3 3,4 6,6 3,5 7,4 55 5,4
Japan 8,9 1,6 1,0 1,7 -0,2 2,2 15 2,8 2,7 2,6
Sudkorea 3,9 4,1 2,6 2,3 2,5 4,6 3,4 3,6 3,3 3,2
Australien 2,2 4.8 3,8 3,1 2,9 4,9 4,0 51 4,7 4,3
Aufgefiihrte Lander 100,0 5,3 2,8 2,3 3,3 7,1 3,9 3,0 2,3 2,2

Prozent. Gewicht gemaf Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 in US-Dollar. — Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt, Verande-
rung gegeniber dem Vorjahr. — Verbraucherpreise: Veranderung gegeniuiber dem Vorjahr, Europaische Union und Norwe-
gen: harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI). — Arbeitslosenquote: standardisiert nach dem ILO-Konzept. Landergrup-
pen gewichtet auf der Grundlage der Erwerbspersonenzahl von 2020.

Quelle: Eurostat, VGR; OECD, Main Economic Indicators; IMF World Economic Outlook Database; Statistics Canada, Cana-
dian Economic Account; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.

Tabelle 8.3:
Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise in ausgewahlten Schwellenlandern
Gewicht Bruttoinlandsprodukt | Verbraucherpreise

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Indonesien 57 -2,1 3,7 55 5,7 2,0 1,6 3,2 2,8
Thailand 2,2 -6,2 1,6 3,4 4,1 -0,8 1,2 3,2 2,5
Malaysia 1,6 -5,6 3,1 55 54 -1,1 2,5 2,8 2,4
Philippinen 1,6 -9,6 5,6 6,1 6,0 2,4 3,9 4,2 35
Insgesamt 11,0 -4,5 3,5 5,2 54 11 2,0 3,3 2,8
China 41,5 2,3 8,1 4,2 5,8 2,5 11 1,9 2,5
Indien 15,5 -6,6 8,3 7,1 59 6,6 51 6,3 54
Asien insgesamt 67,9 -0,8 7,4 5,0 5,7 3,2 2,2 3,1 3,2
Brasilien 54 -3,9 4,7 0,7 1,5 3,2 8,3 11,4 6,8
Mexiko 4,2 -8,2 4.8 1,8 1,9 3,4 5,7 7,2 4,7
Argentinien 1,6 -9,9 9,4 2,4 1,9 42,0 48,4 59,0 55,0
Kolumbien 1,2 -6,8 9,8 4,1 2,8 2,5 3,5 8,7 6,4
Chile 0,8 -5,8 11,7 2,0 11 3,0 4,5 9,5 4,7
Peru 0,7 -11,0 12,6 2,5 2,7 1,8 4,0 6,8 4,5
Lateinamerika insgesamt 13,9 -6,6 6,5 1,7 18 7,6 11,3 15,1 11,5
Agypten 2,2 3,6 3,3 5,0 4,6 5,7 5,2 7,6 5,8
Nigeria 1,8 -1,8 3,0 3,3 2,8 13,2 17,0 17,5 15,0
Sudafrika 14 -6,4 5,0 1,6 2,0 3,3 4,6 5,8 5.2
Algerien 0,9 -4,9 3,8 31 2,9 2,4 6,7 9,0 7,2
Athiopien 0,5 6,1 2,4 3,0 5,0 20,4 26,7 28,0 20,0
Afrika Insgesamt 6,7 -0,8 3,6 3,5 3,4 7,9 10,0 11,6 9,4
Russland 7,1 -3,0 4,7 -8,0 -5,5 2,6 5,9 17,5 12,0
Turkei 4,4 1,8 11,0 3,3 2,9 12,3 17,0 75,0 50,0
Aufgefihrte Lander 100,0 -1,7 7,0 34 4,1 4,5 4,9 9,5 7,4

Prozent. Gewicht: gemaf Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2020 nach Kaufkraftparitdten. — Bruttoinlandsprodukt: preisbereinigt,
Veranderung gegenuber dem Vorjahr. — Verbraucherpreise: Veranderung gegeniiber dem Vorjahr. — Asien insgesamt, La-
teinamerika insgesamt: aufgefuhrte Lander.
Quelle: IMF, International Financial Statistics; OECD, Main Economic Indicators; nationale Statistiken; Berechnungen des If\W
Kiel; grau hinterlegt: Prognose des IfW Kiel.
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