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Die wirtschaftlichen Aussichten fiir GroRbritannien haben sich durch die Entscheidung im Referendum
vom 23. Juni 2016 fiir einen Austritt des Landes aus der Europaischen Union (Brexit) splrbar eingetribt.
Langerfristig haben sich die Wachstumsaus-

sichten vor allem dadurch verschlechtert, dass  apbildung 1:
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Notenbanken — nicht nur in GroRbritannien,

sondern auch in den USA und im Euroraum —
signalisierten rasch, dass sie einer ausgepragten
Verschlechterung des Finanzmarktumfeldes ent-
gegenwirken wirden. In der Folge verringerte
sich die Volatilitat an den Finanzméarkten wieder. . Index
Die Erwartung einer expansiveren geldpolitischen Brexit
Ausrichtung und der gesunkene Wechselkurs 800 ]
trugen dazu bei, dass sich die Aktienkurse rasch 700
wieder erholten und inzwischen ihr Niveau von

Abbildung 2:
Politische Unsicherheit in GroRRbritannien und der EU
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des Referendums deutlich erhoht hat und nach Monatsdaten. Der Index misst die Unsicherheit anhand der An-
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mit der Zeit herausstellen werden (Abbildung 2).

Quelle: Gern, K.-J., P. Hauber, S. Kooths und U. Stolzenburg (2016). Weltkonjunktur gewinnt vorerst nur wenig Schwung. Kieler
Konjunkturberichte Nr. 21 (2016|3). Institut fir Weltwirtschaft, Kiel (Kasten 1: 6-7).



https://www.ifw-kiel.de/pub/kieler-konjunkturberichte/2016/kkb_21_2016-q3_welt_de.pdf
https://www.ifw-kiel.de/pub/kieler-konjunkturberichte/2016/kkb_21_2016-q3_welt_de.pdf

IfW-Box 2016.18 Zur Revision der Prognose infolge der Brexit-Entscheidung in GroRbritannien

Zunachst dirften insbesondere die Investitionen im Vereinigten Konigreich unter der Unklarheit Gber die
Ausgestaltung der zukinftigen auRBenwirtschaftlichen Beziehungen — aber auch anderer institutioneller
Rahmenbedingungen, die derzeit auf EU-Ebene bestimmt werden — leiden. Wir rechnen nun damit, dass
die Investitionen im kommenden Jahr um 4 Prozent schrumpfen, verglichen mit einem Anstieg um 4,5
Prozent in unserer Juniprognose, in der wir von einem Verbleib des Vereinigten Kdnigreichs in der EU
ausgegangen waren. Doch auch der private Konsum durfte als Folge von Zuriickhaltung bei Neu-

einstellungen, sinkenden Hauserpreise und des
durch hohere Importpreise verursachten Kauf-
kraftentzugs gedampft werden (0,5 Prozent
Zuwachs im Jahr 2017 statt 1,8 Prozent). Hin-
gegen werden die Exporte durch die wechselkurs-
bedingt verbesserte Wettbewerbsfahigkeit tenden-
ziell angeregt. Dies spiegelt sich auch in der
Stimmung der Industrie, die sich im August von
ihrem Einbruch im Juli erholt hat. Allerdings ist der
Anteil des Verarbeitenden Gewerbes an den
Exporten in den vergangenen Jahren deutlich
gesunken und die Finanzdienstleistungen, die
jedoch infolge des Brexit im internationalen Wett-
bewerb an Boden verlieren kdnnten, haben an
Gewicht gewonnen. Alles in allem rechnen wir fur
das zweite Halbjahr 2016 nun mit einer leicht
ricklaufigen gesamtwirtschaftlichen Produktion in
GroRbritannien und einer nur moderaten Expan-
sion im kommenden Jahr (Abbildung 3). Wir haben
unsere Prognose fur den Anstieg des BIP im Jahr
2017 damit sehr deutlich — von 2,1 auf 0,6 Prozent
— reduziert.

Auswirkungen auf die tbrige Welt
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Quelle: Eigene Berechnungen.

Der Brexit berthrt andere Lander ebenfalls negativ, zum einen durch den Anstieg der Unsicherheit, zum
anderen durch einen Riickgang der Exporte in das Vereinigte Konigreich und — langfristig — den Effekt ei-
nes Ruckgangs der Handelsintensitat mit dem Vereinigten Kdnigreich. Dabei sind die einzelnen Lander in

etwa proportional zur Intensitat der

wirtschaftlichen Verflechtung mit
dem Vereinigten Konigreich be-
troffen. Die Bedeutung des Ver-

Abbildung 4:

Exporte ins Vereinigte Konigreich in Relation zum BIP 2015
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Unsicherheit auf die Investitionen,
durfte die Dampfung des Brutto-
inlandsprodukts kaum Uber 0,5
Prozent hinausgehen (Jannsen
und Potjagailo 2016: Ifw-Box

Preisen).
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Jahresdaten, Warenexporte in Relation zum Bruttoinlandsprodukt (in laufenden

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds, Direction of Trade Statistics, Eurostat,
eigene Berechnungen.
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2016.23). Wahrend die negativen Auswirkungen in einzelnen européischen Landern — insbesondere Irland
und den Niederlanden — merklich héher sein kdnnten, ist fir die groBen aullereuropdischen Volks-
wirtschaften aufgrund des sehr geringen Anteils der Exporte ins Vereinigte Konigreich am Brutto-
inlandsprodukt mit nur geringen Effekten zu rechnen.
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